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O pritomnosti a budoucnosti

auditu
Je-li autor Gvodniku
predsedou  nékte-

rého odborného vy-
boru, obvykle se
zaméfuje na to,
¢im se jeho vybor
aktualné  zabyva.
Urcité také kratce
zminim, co v naSem
vyboru pro metodiku auditu mo-
mentalné reSime. Ale spis nez po-
pisovat operativu mam chut se
zastavit u auditu jako takového.
Jaka je jeho role dnes a jak mlze
vypadat za(ne)dlouho.

Anglicané maji pékné slovo
Jdisruption. Znamena to néco
jako naruSeni, otfeseni ¢i na-
bourani. Toto slovo se stale Cas-
téji objevuje v souvislosti s Ta-
dou tradi¢nich profesi. Uber za-
trasl s profesi taxikard. Airbnb
zatrasl s profesi hotelierl. A co
naSe profese auditora?

Mohlo by vas zajimat, Ze
v nékolika evropskych zemich
aktualngé existuji studie, které
zkoumaiji otazku, jak do budouc-
na zvysit kvalitu auditu. Jsou to
zatim jen studie. Prichazi s né-
pady, aniZ by kterykoli z nich byl
doporucovan. Ale zadavateli né-
Kterych studii jsou narodni regu-
latori. TakZe rozhodné nejde jen
0 akademicka cvicent.

Nékteré naméty obsazené
v téchto studiich jsou jiz delsi
dobu na stole. Napfiklad zakaz,
aby auditor poskytoval audito-
vané ucetni jednotce jiné nez
auditorské sluzby. Anebo po-
vinny audit provadény spolecné
dvéma auditory. Zasadnéjsi je uz
mysSlenka povinného rozdéleni
spolecnosti poskytujicich audi-
torské a poradenské sluzby tak,
aby auditorska spolecnost pro-
vadéla vyhradné audity. Anebo
mysSlenka tvrdého stropu pro
maximalni velikost trzniho podi-
lu, kterého smi dosahnout jedna

M/cha/
Stépadn

auditorska firma. JeSté radikal-
néjsi jsou myslenky, Ze by au-
ditora urCoval néjaky nezavisly
organ, anebo Ze by provadé-
ni auditu prevzaly organy statni
spravy uplné.

Citite treseni? A to hovori-
me pouze o ,napadech shora®
Upfimné si myslim, Ze nasi pro-
fesi rychleji zatrese ,zezdola®
vyvoj v oblasti digitalnich tech-
nologii. Nastroje pro analyzu
kompletnich soubort dat, sledo-
vani v realném case, uméla inte-
ligence, strojové uceni. O tom uz
jsem tusim psal v Gvodniku pred
nedavnem.

Ale abych se vratil k vybo-
ru pro metodiku auditu. Vétsinu
¢asu samozrejmé vénujeme pfi-
tomnosti. Kromé operativy ty-
pu odpovédi na dotazy audi-
tord nebo tvorby dalSich dill
Huga a Sally se v posledni do-
bé objevuji nové specifické po-
treby ovérovani, casto vznika-
jicich 1 v legislativé nebo poza-
davcich nékterych ministerstev.
Namatkové z aktualni agendy:
podnik v obtizich, pohledavky
dle insolvencniho zakona, zmé-
ny vlastniho kapitalu. K takovym
tématim vytvarime pomucky.
TéZ dokoncujeme preklad revi-
dovaného auditorského standar-
du na ucetni dohady (ISA 540)
a chystame se na preklady dal-
Sich standardi tykajicich se iden-
tifikace rizik (ISA 315), rizeni kva-
lity (ISA 220) nebo dohodnutych
procedur (ISRS 4400).

Ale obcas se s kolegy zapo-
viddme a zabloudime i do bu-
doucnosti. A tehdy prijde Cas-
to na pretres i to jiz zminhova-
né a olekavané zatreseni nasi
profesi.

Michal Stépan

predseda vyboru
pro metodiku auditu KA CR
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Ze zasedani Vykonného vyboru KA CR

Viykonny vybor se na svém zaseda-
ni, které se uskutecnilo 9. zari, zaby-
val jak standardni agendou, tak ak-
tualnimi cinnostmi jednotlivych od-
bornych vybord KA CR. Vyznamnou
Casti jednani byla diskuze k odhadu
pInéni rozpoctu roku 2019 a navr-
hu rozpoctu na rok 2020.

Vykonny vybor schvalil:

e aktualizaci smérnice B15 — Zasady
postupu pfi organizaci vzdélava-
cich akf,

e Ctvrtek 19. listopadu 2020 ja-
ko termin konani XXVII. snému
KA CR,

e aktualizaci Organiza¢niho radu
uradu KA CR.

Vykonny vybor dale projednal:
e a schvalil navrzeny postup ve vé-
Ci povinné registrace auditord

z Velké Britanie po brexitu,
e a2 vzal na védomi informace
o plnéni rozpoctu roku 2019
a navrh rozpoctu na rok 2020,
e personalni zaleZitosti na uradé
KA CR,
a schvalil terminy zasedani VV,
Prezidia a Redakcni rady ¢asopi-
su Auditor v roce 2020,
e navrhy  moznych  budoucich
zmeén v zakoné o auditorech

a vzal na védomi:

e informaci o plnéni rozpoctu ko-
mory za obdobi leden—cCervenec
2019,

e monitoring aktivit a materia-

I vydavanych  Accountancy
Europe,
e informaci o rozhodnuti sou-

du ve véci vykladu pojmu verej-
na instituce ve smyslu zakona

0 svobodném pristupu k infor-
macim,
zapis ze zasedani prezidia, vybo-
rd a komist,
vyjadreni KA CR k dokumen-
tu ,Navrh predmétu, zamére-
ni a vystupl verejné zakazky"
Ministerstva pro mistni rozvoj CR,
informaci Petra KriZze o pfipravé
nového modelu stanoveni clen-
skych prispévkl Accountancy
Europe,
navrh programu a témata vy-
jezdniho zasedani DK, KK a VWV,
legislativni monitoring,
Zpravu o Cinnosti karné komise
za obdobi 01-06/2019
statistiku o ulozenych karnych
opatrenich.
Jifi Mikyna
feditel Uradu
Komory auditord CR

Pridejte si komoru
na Linkedin

Na siti LinkedIn nové najdete profil Komory auditort
CR. Pokud jste uZivatelem sit&, mate moznost profil
komory sledovat. Budou se na ném objevovat aktual-
ni informace o planovanych akcich, vyrocich, konferen-
cich a setkanich auditor(l a asistentdl auditora, stejné
jako upozornéni na dllezita data a udalosti.

Zmeéna ve znéni prikladu
zpravy o vécnych zjisSténich
k pozadavku § 105
insolvencniho zakona

Na webu KA CR je k dispozici upraveny priklad zpravy
0 vécnych zjisténich k pozadavku § 105 insolvencniho
zakona. Zména byla provedena na zakladé obdrzenych
podnétl, které se tykaly skutecnosti, Ze zprava audito-
ra o vécnych zjisténich v dosavadnim znéni nemusi byt
vZdy soudem pro ucely schvaleni insolvencniho navr-
hu akceptovana. Proto pfristoupil Vybor pro metodiku
auditu KA CR ke zmé&né pouZitych formulaci.

Martina Krizova Chramecka
oddéleni metodiky tcetnictvi a auditu KA CR

KA

"CR

KOMORA AUDITORU CESKE REPUBLIKY
CHAMBER OF AUDITORS OF THE CZECH REPUBLIC

Hledame
metodika auditu a ucetnictvi

Do tymu metodikl hledame kolegyni nebo kolegu,
ktefi splfiuji nasledujici podminky:

« VS nejlépe ekonomického sméru,

e praxi v auditu (povinny audit — audit ucCetnich
zavérek) minimalné 3 roky,

e znalost Ceskych uUcetnich predpist a mezina-
rodnich auditorskych standardd (ISA),

e schopnost orientace a rychlé aplikace zdkona
0 auditorech a dalSich souvisejicich pravnich
predpist v praxi,

o aktivni znalost AJ slovem i pismem.

Nabizime zejména:
e praci na plny Ci Castecny uvazek,
e pruznou pracovni dobu,
o smluvni plat dle kvalifikace a praxe.

Vice informaci a dalsf vyhody se dozvite
na www.kacr.cz.

V pripadé zajmu poslete Vase CV a privodni
dopis na kontaktni email: vyberoverizeni@kacr.cz.
Vase odpovédi o¢ekavame
do 31. Fijna 2019.
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Poznamenejte si do diare datum XXVII.

Jiz byl uren termin snému auditort, ktery se bude
konat v pristim roce, a to ve Ctvrtek 19. listopadu
2020 opét v Kongresovém sale prazského hotelu
Olsanka. Podrobnéjsi informace a pfihlaSovani bu-
dou vcas zverejnény na webu KA CR, v Casopise
Auditor i na socialnich sitich.

~vk-

snému KA CR

V cervnu se konalo dalSi setkani zastupci komor
s premiérem nad zakonem o lobbingu

Zastupci profesnich komor jednali 19. Cervna 2019
ve Strakové akademii s predsedou vliady Andrejem
Babisem. Za Komoru auditorii CR se setkani zucast-
nil jeji viceprezident Pavel Kulhavy. Pritomni diskuto-
vali predevSim o pripravovaném zakonu o lobbingu Ci
o rozsireni kontrolnich kompetenci jednotlivych komor.

Prezident Ceské lékarské komory (dale CLK) Milan
Kubek na tvod jménem pfitomnych zastupct komor
podékoval predsedovi vlady za moZnost pravidelnych
jednani a upozornil, Ze jednotlivi ministri se takto vstric-
né nechovaji. Jménem pritomnych prezidentd profes-
nich komor poté pozadal premiéra, aby sdélil, zda on
jako predseda vlady respektuje autonomii profesnich
komor, a aby dohlédl na to, Ze i jednotlivi ¢lenové vla-
dy budou s komorami spolupracovat pfi zajiStovani
kvalitnich a bezpecnych sluzeb pro obfany. Predseda
vlady zddraznil, Ze neni pochyb o tom, Ze vlada komo-
ry respektuje a jejich postaveni nezpochybriuje.

Prezident CLK predlozil spole¢né stanovisko prezi-
dentl komor, Ze profesni samospravy zfizované zako-
nem neni mozno povazovat za lobbistické organizace
ve smyslu zakona o lobbingu. Nameéstek pro fizeni sek-
ce Legislativni rady vlady (dale jen LRV) Jan KnéZinek
uvedl, Ze profesni komory jsou uvedeny mezi lobbis-
ty i proto, Ze je tfeba vykazovat aktivity na obou stra-
nach, jak u lobbistd, tak u lobbovanych. Predseda vla-
dy souhlasil s nazorem, Ze zahrnovat profesni komory
mezi lobbisty je nesmysl a pritomné zastupce komor
informoval o tom, Ze vlada tento problém zatim neresi-
la, ale bere nazor profesnich komor na védomi.

Ceska komora autorizovanych inzenyr( usty Pavla
KreCka navrhla, aby komory byly standardnim pripo-
minkovym mistem, které mize vyvolavat tzv. rozpory.
Premiér uvedl, Ze s tim nema problém, nicméné prefe-

ruje, aby zakony byly prijimany rychle. Nameéstek pro

fizeni sekce LRV tuto myslenku nepodpofil s tim, Ze ko-
mory jsou pripominkovym mistem, jen nemaji moznost
vyvolat rozpor.

Cervnova schiizka byla zastupcm komor prislibena
na pravidelném breznovém setkani, nebot komory jiz
drive souCasného premiéra zadaly o pravideln4 setka-
ni, protoZze se domnivaji, Zze stat nevyuziva dostatec-
né jejich odborny potencidl. Setkani zastupcll zakonem
zfizenych komor s predsedou vlady se konaji pravidel-
né od roku 2015.

Z&konem jsou v oblasti prava zfizeny Ceska advokat-
ni komora, Exekutorska komora CR a Notaiska komora
CR, ve stavebnictvi Ceska komora architekti a Ceska
komora autorizovanych inzenyrd a technikl ¢innych
ve vystavbé a v oblasti zdravi Ceskd 1ékarska komora,
Ceska lékarnicka komora a Ceska stomatologicka ko-
mora. DalSimi zakonem zrizenymi jsou Komora audito-
rt CR, Komora dafiovych poradct CR, Komora paten-
tovych zastupcli CR a Komora veterinarnich 1ékar( CR.
Tyto komory maji povinné clenstvi.

-vk-

Foto: Urad vlady CR
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Seminar k 10. vyroci zalozeni RVDA

Rada pro verejny dohled nad auditem (Rada) oslavila
10. zari 2019 desaté vyroci svého zaloZeni odbornym
mezinarodnim seminarem v prostorach Ceské narodni
banky. Pozvani prijali zastupci Vyboru evropskych orga-
nd dohledu nad auditem (CEAOB), nizozemského do-
hledového organu nad financnim trhem (AFM), sloven-
ského Uradu pre dohlad nad vykonom auditu (UDVA),
Ministerstva financi Ceské republiky (MF CR), Ceské
narodni banky (CNB), Komory auditort CR (Komora),
Vysoké 3koly ekonomické v Praze (VSE) a dal3i hosté.
Soucasny prezident Rady Pavel Racocha zhodno-
til desetileté plsobeni RVDA, zminil zejména nove-
lu zakona o auditorech a ocenil spolupraci s MF CR
a Komorou pri utvareni kompetenci a plsobnosti
Rady. Naméstek ministryné financi pro financni rizeni
a audit Tomas Vyhnanek ve svém vystoupeni zhodnotil

plsobnost Rady, pfislibil podporu MF CR a popréal
Radé mnoho uspécht do dalSich let. Predseda Vyboru
CEAOB a reditel némeckého organu dohledu Ralf
Bose pritomnym pfribliZil misi a sloZeni Vyboru CEAOB
a zhodnotil faktory ovliviiujici kvalitu auditu, zddraz-
nil napriklad dodrzovani nezavislosti nebo sdileni dob-
ré praxe mezi dohledovymi organy a auditory. Na je-
ho vystoupeni navazal Martijn Duffels z nizozemského
dohledového organu nad financnim trhem AFM, kte-
ry komentoval zejména plsobnost dohledovych orga-
nd a jejich vliv na snizujici se pocet negativnich zjisté-
nf z kontrol kvality. Prvni blok seminare zakoncil pred-
seda UDVA Peter Hrnciar, z jehoZ vystoupeni vyplynu-
lo, Ze audit subjektd verejného zajmu na Slovensku je
témer vyhradné zajistovan auditorskymi spolecnostmi
velké Ctyrky a vstup dalSich auditorskych firem na ten-
to trh je velmi obtizny.

Druhou ¢ast zahdjil guvernér CNB a prvni prezi-
dent Rady Jifi Rusnok, ktery situaci v Ceské repub-
lice v oblasti externiho auditu zhodnotil jako celkové
dobrou a také zminil zprisnénou regulaci pro financ-
ni trhy. Guvernér dale uvedl, Ze pripadné rozsifova-
ni pozadavkl prava Evropské unie v oblasti externi-
ho auditu CNB nepodporuje, nebot mensi rozsah re-
gulaci mlze vést podle jeho nazoru k lepsi adresnos-
ti, ucinnosti a vymahatelnosti kvality. Seminar byl
zakoncen panelovou diskuzi.

-vk-

Sanghajsti auditoFi na navstévé KA CR

Skupina Sesti ¢inskych auditord v Cele s feditelkou audi-
torského Gfadu Pchu-Tung, nové oblasti mésta Sanghaje,
Kchang Cching-chua navstivila 26. ¢ervna trad KA CR,
kde se setkala s prezidentkou komory Irenou LiSkafovou,
Clenkou vyboru pro verejny sektor Martinou Smetanovou
a feditelem tradu KA CR Jifim Mikynou.

Na zaCatku setkani CinSti auditofi projevili zajem
0 oblasti kontroly a efektivity auditu. Prezidentka
KA CR ¢inské kolegy seznamila se zakladnimi uda-
jil 0 komore vcetné auditorskych standardl, podmi-
nek clenstvi a vzdélavaciho systému pro auditory. Dale
prezidentka popsala auditorsky trh v CR a seznamila
navstévu s dohledem a disciplinarnim fizenim v KA CR
a s roli Rady pro verejny dohled nad auditem jako do-
ZOrového organu zfizeného statem.

Nasledné dostala slovo Martina Smetanova, Clenka
vyboru pro vefejny sektor KA CR a kontrolorka RVDA.
Hosty seznamila se strukturou verejného sektoru
v Ceské republice, obsahem prezkoumani hospodarenti
a auditu ucetni zavérky a popsala jejich hlavni rozdily.

Na zavér setkani Irena LiSkarova i Martina Smetanova

zodpovédély otazky Cinskych auditorl. Hosté se zajimali
tfeba o to, kdo provadi audit Prahy nebo statnich podni-
kd, naptiklad Ceskych drah. Cinsti auditofi své Ceské ko-
legy informovali o tom, Ze v Ciné statni podniky audituje
statni instituce, ale vyro¢ni zpravu miize vypracovat sou-
kroma spolecnost a napriklad meésto Sanghaj, jeho? je
Pchu-Tung soucasti, nemiZe vydavat dluhopisy.

-vk-
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Editorial

Mate pred sebou cislo Auditora,
jehoz tematicka cast je vénovana
derivatm. VErili byste, Ze nejstarsi
derivaty se objevily uz ve Ctvrtém
tisicileti pred naSim letopoctem
ve starovéké Mezopotamii? A Ze
derivaty na transakce s cennymi
papiry se pouzivaly v Antverpach
a v Amsterdamu uZ v Sestnac-
tém stoleti? Dnes jsou naopak
derivaty vSude a nékdy i na mis-
tech, kde je ¢lovek vibec neceka.
Nasi klienti o nich musi spravné
Uctovat a v nékterych pripadech
je musi nejdrive vlbec ,najit".
Ukolem nés auditor(i je pak ovérit
jejich zauctovani a ocenéni. Oboji
miZe predstavovat napinavou, az
detektivni praci.

V minulém roce nastaly v ob-
lasti derivatl v ¢eském Ucetnictvi
dvé dllezité zmény a obé predsta-
vuji dalSi posun k Mezinarodnim
standardim ucetniho vykaznic-
tvi (IFRS). Ucetni predpisy pro
podnikatele se od roku 2018 pri-
klonily k IAS 39 skrze svij od-
kaz do ucetni vyhlasky pro ban-
ky a nékteré financ¢ni instituce
ve znéni ucinném k 31. prosinci

=

2017. Ucetni vyhlaska pro ban-
Ky a nékteré financni instituce
se ale naopak od roku 2018 pri-
klonila k aktualnim IFRS pfimym
odkazem na IFRS (napr. IFRS 9)
pro vykazovani finan¢nich néastro-
i, jejich oceriovani a uvadéni in-
formaci o nich v priloze v ucet-
ni zavérce. Cestu, kterou uctova-
ni o derivatech za poslednich né-
kolik desetileti urazilo, komentuje
Uvodni ¢lanek Jak jsem potkal de-
rivaty. A samoziejmé vam vysvét-
lime i aktualni pozadavky na ucto-
vani derivati a jejich audit.

S derivaty je nedilné spjata real-
na hodnota, protoze v realné hod-
noté se o nich uctuje. Ziskat real-
nou hodnotu je nékdy relativné
snadné (pokud je k dispozici trzni
hodnota), v nékterych pripadech
se jedna o slozité matematicko-
statistické modely. Definice realné
hodnoty v Ceskych Ucetnich pred-
pisech je pomé&rné Siroka a auditor
musi Casto spolupracovat s kva-
lifikovanymi specialisty. Zakladni
principy stanoveni realné hodnoty
zakladnich typl derivatd vysvétlu-
jeme v samostatném clanku.

L 3
'

S derivaty je také nedilné spo-
jeno fizeni rizik, protoze derivaty
Casto predstavuji nastroj, ktery
spolecnosti pro rizeni rizik (nej-
Castéji ménového nebo urokové-
ho) vyuZivaji. Velky prostor proto
vénujeme zajiStovacimu ucetnic-
tvi, které se snazi vyhladit vlivy
precenéni zajiStovacich derivati
ve vykazu zisku a ztraty tak, aby
se snizila volatilita hospodarské-
ho vysledku a Gcetnictvi soucas-
né odrazelo ekonomickou pod-
statu zajistént.

A konecné s derivaty jsou ne-
diln€ spojeny financni trhy, které
mohou byt stejné nepredvidatel-
né a komplikované. Maly exkurz
do Zivota obchodnik(l s derivaty
vam da rozhovor na konci Cisla.

Preji vam hodné uspéchll pri
patrani po derivatech a jejich
auditu a doufam, ze vam toto cis-
lo pfi tom pomdZe.

Eva Loulova
editorka tohoto ¢isla
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Jak jsem potkal derivaty

Pdjcil jsem si namét k titulu tohoto
clanku od Oty Pavia, rodinného pri-
tele z détstvi, ktery se ze mé pokou-
Sel stvorit rybare. Zaniceni pro ryby
jsem neziskal, sic pro derivaty ano.
Brzy poté, co jsem se zacal pocat-
kem let devadesatych vénovat ucet-
nictvi a auditu, jsem se setkal s timto
zdanlivé tajuplnym fenoménem a s fi-
nancnimi dealery, ktefi se obchodovani s témito steZi
uchopitelngymi nastroji vénovali. Pravé vcas, abych byl
u toho, kdyz se ucetni teorii podarilo standardizovat
pristup k uctovani, oceriovani a vykazovani derivati,
neb do té doby v této oblasti viadl znacny chaos.

Derivaty jsou jednim z mala nastrojd, které /ze ucto-
vat jiz pri sjednani smlouvy, jsou vSak jedinym nastro-
jem, ktery je jiz pfi sjednani smlouvy uctovat nutno.
Derivaty se vZdy ocenuji realnou hodnotou; pokud
bychom totiz Cekali az na jejich vyporadani, ve veétsi-
né pripadl bychom o nich rozvahové netctovali nikdy.
Podivejme se tedy na aktualné platnou definici, uvede-
nou ve standardu IFRS 9.

Petr Kriz

Derivat

Financni nastroj nebo jina smlouva [...] vyznacujici

se vSemi tfemi niZze uvedenymi znaky:

a) jeho hodnota se méni v zavislosti na zméné
dané urokové miry, ceny finan¢niho nastroje,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového ne-
bo drokového indexu, Gvérového ratingu Ci Gve-
rového indexu nebo jiné proménné (nékdy na-
zyvané ,podkladova proménna“). Pokud tato
proménna nema financni charakter, nesmi byt
specificka pro nékterou ze smluvnich stran;

b) nevyzaduje zadnou cistou pocatecni investici
nebo vyzaduje Cistou pocatecni investici nizsf,
nez jaka by byla poZzadovana u ostatnich typt
smluv, u kterych by bylo mozné ocekavat po-
dobnou reakci na zmeény trznich podminek;

¢) bude vyporadan v budoucnosti.

Na pocatku si dovolim trochu objasnéni, o ¢em
je reC. Pokud vysvétluji, co jsou derivaty, pouZi-
vam rad néco hmotného, tedy si predstavme napfi-
klad smlouvu o koupi tisice tun ropy za Sest meési-
cl za fixni sjednanou cenu. Tato smlouva obsahuje
krasny jednoduchy pevny derivat, jehoz realna hod-
nota bude pfi uzavreni nulova (pokud bude smlou-
va uzaviena za trzni cenu), nicméné bude-li se po-
stupné cena ropy ménit, redlnd hodnota uzaviené
smlouvy se bude od nuly na jednu &i druhou stra-
nu vzdalovat tak, jak se bude trzni cena lisit od ceny
ve smlouvé sjednané. Tedy hodnota smlouvy se mé-
ni v zavislosti na cené komodity, pocatecni investi-
ce je nulova a vyporadani bude v budoucnosti, at uz

dodanim ropy nebo finan¢nim vyporadanim rozdilu.

U opcnich derivatl je situace o troSku sloZitéjst,
nebot vystavce opce ma pouze povinnosti a drzitel
opce ma pouze prava. Pokud by byla uvedena
smlouva uzavrena jako opcni, mél by drzitel opce
pravo koupit tisic tun ropy za Sest mésicl za fix-
ni sjednanou cenu, a vystavce opce by mél povin-
nost mu ropu dodat, pokud jej o ni drzitel opce
za Sest mésicl pozada (tzv. kupni opce). Za takto
nevyhodny zavazek vsak vystavce musi od drzitele
opce dostat zaplacenu cenu opce, které se rika
,opni prémie® a obvykle se hradi pfi uzavieni.
Hodnota opce se také méni v zavislosti na cené
komodity, pocatecni investice je nizka v porovna-
ni s cenou tisice tun ropy a vyporadani bude také
v budoucnosti, nicméné opce nemuiZe u drzitele ni-
kdy nabyt zapornou hodnotu a u vystavce kladnou,
nebot pokud to pro drzitele nebude vyhodné, opci
nevyuzije a necha ji propadnout.

Ortodoxni zastanci principu historickych cen by
0 pevnych derivatech neuctovali viibec; o opcnich de-
rivatech jen ve vysi zaplacené opc¢ni prémie. U¢etnictvi
se dlouho tohoto pfistupu drzelo. Nicméné pfi sta-
le rostoucim objemu derivatovych obchodl v dru-
hé poloving minulého stoleti zacalo byt jasné, ze
fada financnich instituci i spekulant se svymi ob-
chody vystavuje znacnym riziklm, ktera ucetnictvi
vychazejici z historickych cen neni schopno zachytit.
Mimoto se rozvinuly matematické metody pro oce-
fiovani derivatd (viz udélené Nobelovy ceny za eko-
nomii z této doby). Moderni Ucetni systémy poca-
ly vyZadovat oceriovani derivatl realnou hodnotou
a moderni Ucetn{ se vratili k poctivému studiu fi-
nancni matematiky, aby toho byli schopni. Mezi tyto
progresivni systémy se koncem devadesatych let za-
radily téz Mezinarodni ucetni standardy, a to vyda-
nim ,docasného” standardu IAS 39 v prosinci 1998,
ktery od té doby provazel pfi uc¢tovani derivatd ban-
kére, spekulanty, treasurery, risk manazery, ucetni
i auditory az do lofiského roku, kdy ho nahradil no-
vy standard IFRS 9. | tento novy standard zachovava
striktni poZzadavek ocenovat vSechny derivaty real-
nou hodnotou, aby byla rizika s nimi spojena v ucet-
nictvi okamzité zachycena.

V Ceském Ucetnictvi doslo k prevzeti principl stan-
dardu IAS 39 vcetné pozadavku na ocenovani deri-
vatl realnou hodnotou na pocatku roku 2002, a to
opatfenim ministerstva financi stanovujicim ucto-
VOU 0SnovU a postupy Uctovani pro banky a nékte-
ré financni instituce. Pro ocenovani derivatd real-
nou hodnotou v Ucetnictvi podnikatelll platila ob-
dobné uUprava, byt vyrazné jednodussi a nikoliv piné
sladéna s IAS 39. V této dobé, tedy jeSté pred na-
Sim vstupem do Evropské unie, byla Uprava Ceského
UcCetnictvi v oblasti finan¢nich nastroji na S$pickove
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svétové Urovni, a to zasluhou nejen ministerstva fi-
nanci, ale téz Ceské narodni banky a jmenovité pro-
fesora Josefa Jilka, Komory auditorll a prazské bur-
zy, které se na pripravé téchto predpist Uzce podilely.
Dalsi zpresnovani a upravy probihaly v nasledujicich
letech, vétSinou s cilem reagovat na Upravy mezina-
rodnich standardl nebo odstranit vétsi ¢i mensf roz-
dily, které v plvodni Ceské pravni Upravé pretrvavaly.

Po schvaleni IFRS 9 stélo Ceské ucetnictvi pred
vyzvou, jakym zplsobem budou nové poZadavky
na klasifikaci a vykazovani financnich nastrojd, vcet-
né derivatll, zohlednény v Ceskych predpisech. V pfri-
padé bank zvitézil novatorsky pfistup, ktery proble-
matiku vykazovani, ocefiovani a zverejnovani vSech

financ¢nich nastrojd v ceském ucetnictvi podridil stan-
dardu IFRS 9, a to vyuzitim odkazu na pfimo platné
narizeni EU o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich
standardd. V pripadé ostatnich obchodnich korpo-
raci byl zvolen odliSny pfistup, a to prevzetim prav-
ni Upravy, kteréd platila pro banky a finan¢nf institu-
ce pred prechodem na IFRS 9, tj. v roce 2017. Tim
sice dochazi k urcitému rozevieni nlizek mezi novou
Upravou financnich nastroji v IFRS a ¢eskym podni-
katelskym ucetnictvim, nicméné i tak doslo k posunu
pristupu k finan¢nim nastrojim na béazi velmi podob-
né apravé ve zruSeném standardu IAS 39. Nutno fici,
7e tento stav pragmaticky resi soucasnou situaci, kte-
rou vyrazné ovliviuji téz fiskalni ohledy a pozadavek

Hugo a Sally se bavi o vyznamném riziku podvodu na vynosech

r

1. Pfedepsana vyznamna rizika

Ahoj Sally, pfipravuji auditni plan pro toho vyrobce a distributora vina.

Chtél bych, aby byl co nejpodrobnéjsi.

Je dobre, 7e chces, aby byl auditni plan co nejpodrobnéjsi, usetri to pak
vsem cas pfi samotném auditu, protoze kazdy bude védét, co méa délat, a na

nic se nezapomene.

U Kklienta zatim predpokladam jen dvé vyznamna rizika, kterd standardy povaZzuj
za povinna. Riziko obchéazeni kontrol vedenim a riziko podvodu na strané vynosu.

Obchazeni kontrol vedenim je riziko na Urovni Ucetni zavérky jako celku a je to
povinné vyznamné riziko pro kazdou auditni zakazku. Oproti tomu je vyznamné
riziko podvodu u vynosl riziko na urovni jednotlivych tvrzeni a navic je to jen predpo-
kladané vyznamné riziko. To znamena, Ze pokud presvédcivé odlvodnis, Ze u tvého
klienta pro nékteré typy vynost neni toto riziko relevantni (napriklad se jedna o pro-
najem nemovitosti), pak ho v auditnim planu mit nemusis.

Aha, a ja si myslel, Ze je to vZdy na vynosy jako celek. Zamyslim se, zda by pro néjakou cast
vynosl bylo mozné predpoklad vyznamného rizika podvodu zamitnout. Zaujalo mé ale, co jsi
rikala o tom riziku na drovni tvrzeni. Co to presné znamena?

Auditor si musi stanovit, ke kterym tvrzenim se riziko podvodu vztahuje. Napriklad
u vynost je to nejcastéji spravna castka, vyskyt a spravné obdobi.

Aha. TakZe kdyZ se zamyslim a zdokumentuji, jakym zplsobem by ten vinaf nejspis
podvadél, mohu to vyznamné riziko zUzit jen na urcita tvrzeni.

Ano. Nezapomen jeSté prosim, Ze identifikace rizik je pribézny proces a dalsi vy-
znamné riziko se miiZze objevit z vyhodnoceni ostatnich planovacich praci, napriklad
predbézné analytické procedury, nebo i v prabéhu auditu.

N

-MCh- )
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na sesouhlasenf dariového zakladu s postupy vyzado-
vanymi ¢eskym ucetnictvim.

Doufam, Ze dalsi vyvoj Ucetnich pristuplt k deri-
vatllm bude v pripadé vSech vétSich obchodnich
korporaci postupné odstraniovat i zbyvajici rozdily.
Stavajici vyvoj praci na nové ceské ucetni legislativé
K mému optimismu vyznamné prispiva.

Petr Kriz

Petr Kriz je dlouholetym partnerem spolecnosti PwC
Audit, kde se specializuje na audity bank, ostatnich fi-
nancnich instituci a financnich ndstroji. Zdroveri ridf
oblast regulace a politiky a skupinu pro tcetni metodi-
ku. 'V minulosti byl prezidentem Accountancy Europe
i Komory auditordl. V soucasnosti pusobi v pracovni
skupiné ministerstva financi pro pripravu nové ucetni
legislativy, védecké radé Fakulty financi a ucetnictvi
VSE a ve spravni radé University Karlovy.

Ucetnictvi a audit derivata

Derivaty

Alkoliv derivaty patfi ze své podstaty predevsim do fi-
nancniho sektoru, setkavame se s nimi velmi casto i pfi
auditech spole¢nosti, které ve financnim sektoru nepd-
sobi. Derivaty byvaji v téchto pripadech soucasti strate-
gie fizenirizik spojenych predevsim s neoCekavanymi vy-
kyvy urokovych sazeb a ménovych kurzl, které souviseji
s obchodni ¢innosti dané spolecnosti nebo s jejim finan-
covanim. V prvni ¢asti ¢lanku kratce shrnu princip deri-
vatl a hlavni typy derivatovych obchodd. V dalsi ¢asti je
popsano Ucetni zachyceni derivatl v tcetnich zavérkach
spolecnosti, v€etné poZadavkd na zverejnéni. Nakonec
uvedu, jakym zplisobem postupovat pfi auditu deriva-
tovych obchodil.

Co je to derivat

Za derivat oznacujeme finan¢ni nastroj, jehoz hodnota
je odvozena od urcitého podkladového aktiva (napfiklad
cenného papiru, komodity), mé terminovy charakter
(tzn. na rozdil od spotovych transakci dochazi k vypora-
dani derivatovych obchodll za delsi dobu v budoucnos-
ti) a s jeho pofizenim je spojena nulova nebo velmi ma-
la investice v porovnani s hodnotou podkladového akti-
va. Mezi nejc¢astéjsi typy derivatl patfi forwardy, swapy
a opce. V ramci forwardovych operaci si dvé protistra-
ny sjednavaji vyménu aktiv v predem definované vysi
a v predem definovaném ¢asovém okamziku. Protistrany
se mohou napfiklad domluvit, Ze si za tfi mésice vyme-
ni penézni prostredky v korunach za ekvivalent v eurech
v pfedem pevné stanoveném meénovém kurzu. DalSim
prikladem mdZe byt dohoda o budoucf vyméné urcitého
cenného papiru za cenu, ktera je ve forwardovém kon-
traktu predem sjednana. Pri swapovych operacich si obé
strany vymeériuji alespofi na pocatku a na konci kontrak-
tu (Casto ale také i v jeho pribéhu) smluvné definova-
né penézni toky. Swapovy kontrakt mlze byt napriklad
sjednan tak, Ze protistrana A vyplaci kazdy mésic proti-
strané B Castku vypoctenou jako pevné procento z pre-
dem definované jistiny a protistrana B plati protistra-
né A ve stejném okamziku castku stanovenou pomoci

pohyblivé trokové sazby (napfiklad PRIBOR) z té sa-
mé jistiny. U opcnich kontraktl si jedna strana kupuje
pravo koupit nebo prodat predem definovany financni
nastroj v predem definovaném casovém okamziku
za predem stanovenou cenu, druha strana se zavazuje
v pfipadé uplatnéni uvedeného prava plnit.

Ucetni zachyceni derivati

Abychom mohli o derivatu spravné uctovat, je v prvé ra-
dé nezbytné pochopit strukturu konkrétniho derivato-
vého obchodu, tedy predevsim identifikovat protistra-
ny, identifikovat podkladova aktiva a vysi a nacasovani
vesSkerych penéznich tokd z derivatu vyplyvajicich. K to-
muto ucelu by spolecnost méla mit k dispozici smlouvu
s protistranou, pfipadné konfirmaci obchodu od banky,
kterd obsahuje parametry daného obchodu.

Rovnéz je tfeba porozumét tomu, za jakym ucelem si
spole¢nost derivat pofidila. Derivat mlze byt pofizen
za UCelem zajisténi specifického rizika, kterému je vy-
stavena. Napriklad pokud spolecnost plati pohyblivou
urokovou sazbu z Cerpaného Uvéru odvozenou od saz-
by PRIBOR, mlZe se zajistit proti neoCekavané zméné
pohyblivé sazby uzavienim swapového obchodu. V ram-
Ci néj bude spoleCnost dostavat Urokovou sazbu rov-
néz odvozenou od sazby PRIBOR a vypocitanou z jisti-
ny ve vysi Cerpaného uvéru a platit pevnou sazbu. Tim
dojde k faktickému prevedeni plateb urokl z pohybli-
Vé na pevnou sazbu a tim i k odstranéni mozné budouci
volatility hospodarského vysledku z titulu zmeény trznich
sazeb. Podobné se mize spoleCnost zajistit proti ne-
oCekavané zméné ménového kurzu, pokud oclekava
v budoucnu vyznamné penézni toky v cizi méné. Toto
zajisténi Ize provést napriklad pomoci ménovych forwar-
dd, kdy spole¢nost sjedna vymeénu korun za prislusnou
cizi ménu v predem zafixovaném kurzu a v ¢astce a ter-
minu vyporadani odpovidajicim penéznimu toku z da-
né obchodni transakce. Tim si dopredu zafixuje i méno-
vy kurz, kterym bude transakci hradit, jelikoZ v dobé vy-
poradani obchodni transakce dostane prislusny obnos
ve sjednaném kurzu jako vyplatu z derivatové transakce.
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Pokud derivat zadné riziko nezajistuje, jedna se o deri-
vat uzavreny za UCelem spekulace (derivat k obchodova-
ni) na budouci vyvoj danych trznich velicin.

V neposledni fadé je nutné, aby ucetni jednotka dis-
ponovala vhodnym ocenovacim modelem (at uz internim
nebo externim), nebot derivaty jsou uctovany v realnych
hodnotéach.

Co se tyCe pravidel uctovani a vykazovani, uvadi vy-
hlaska ¢. 500/2002 Sb. v ustanoveni § 3 odstavci 10,
Ze ,Pro UcCely vykazovani, ocenovani a zverejfiovani in-
formaci o derivatech v pfiloze v UCetni zavérce a opera-
cich s nimi pouZije ucetni jednotka ustanoveni vyhlasky
¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanove-
ni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni poz-
déjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou ban-
kami a jinymi financnimi institucemi, ve znéni Gc¢inném
k 31. prosinci 2017." Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. ve znéni
ucinném k 31. prosinci 2017 upravuje postup pro ucto-
vani derivatd predevsim v ustanoveni § 70 Ocenovaci
rozdily pfi uplatnéni realné hodnoty u derivati a dale
pak v Ucetnim standardu pro financ¢ni instituce ¢. 110
Derivaty.

Pro financni instituce, které spadaji pod vyhlasku
¢. 501/2002 Sb., pak prostrednictvim ustanoveni
§ 4a plati, ze ,Ucetni jednotka pro ucely vykazovani fi-
nancnich nastrojl, jejich oceriovani a uvadéni informa-
cf o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupuje podle me-
zinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pou-
Zitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezina-
rodnich UGcetnich standardl (dale jen mezinarodni Ucet-
ni standard). Pro derivaty budou v této souvislosti rele-
vantni predevsim standardy IFRS 9, IAS 39 (v pfipadé, Ze
se ucetni jednotka rozhodne pouZit pravidla zajiStovaciho
Ucetnictvi podle tohoto standardu), IFRS 7 (pro pravidla
vykazovani) a [FRS 13 (pro stanoveni realné hodnoty).

Z hlediska uctovani je v prvni fadé klicové spravné roz-
liSit, zda je derivat zajiStovaci, nebo zda se jedna o de-
rivat k obchodovani. ZajiStovaci derivat musi splnit pod-
minky stanovené § 70 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. (pro fi-
nancnf instituce spadajici pod vyhlasku ¢. 501/2002 Sb.
nebo pod mezinarodni Ucetni standardy pak pravidla
[FRS 9 nebo IAS 39). V praxi se Casto stava, Ze uzavie-
ni derivatu by mohlo splnit podminky stanovené pro za-
jistovaci ucetnictvi, ale vzhledem k nakladiim spojenym
s udrzovanim zajiStovaci dokumentace dle ucetnich pred-
pisli se Ucetni jednotka rozhodne ve svém Ucetnictvi de-
rivat povazovat za ureny k obchodovani. V takovém pri-
padé se jedna o zajisténi ekonomické, nikoliv vSak ucetni,
a z hlediska uctovani jde o derivat k obchodovani.

Prvotni rozeznani derivatu v Gcetnictvi nastava k datu
sjiednani obchodu. V tomto pfipadé spolecnost vykaze
pohledavku nebo zavazek ve vysi redlné hodnoty deri-
vatu v UCetnich vykazech (vCetné pripadnych transakc-
nich néklad(). Dale ucetni jednotka na podrozvahové
Ucty zaznamena nominalni hodnotu derivatu. Jednotky
spadajici pod vyhlasku ¢. 500/2002 Sb. budou reélnou
hodnotu vykazovat v rozvaze bud jako Jiné pohledavky

nebo Jiné zavazky a nominalni vySi uzavienych deriva-
td zverejni v priloze k Ucetni zavérce. Jednotky spadaji-
ci pod vyhlasku ¢. 501/2002 Sb. budou realnou hod-
notu vykazovat v rozvaze bud jako Ostatni aktiva nebo
Ostatni pasiva a nominalni hodnotu v rdamci podrozva-
hovych polozek jako Pohledavky nebo zavazky z pev-
nych terminovych operaci a Pohleddvky nebo zdavazky
z opci. Jednotky spadajici pod mezinarodni ucetni stan-
dardy budou vykazovat redlnou hodnotu ve vykazu o fi-
nancni situaci a nominalni hodnotu obchod( v pfiloze
k UCetni zavérce dle pravidel standardu IFRS 7, ktery de-
finuje principy (@ mozné volby) pro vykazovani, neprede-
pisuje v8ak presnou strukturu vykazu o finan¢ni situaci.

Dalsi postup uctovani zavisi na tom, zda se jednéa o de-
rivat zajistovaci, Ci derivat urceny k obchodovani. U de-
rivatd uréenych k obchodovani dochazi k preceriovani
derivatli na redlnou hodnotu a zmény v realné hodno-
té jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty. Jednotky spa-
dajici pod vyhlasku ¢. 500/2002 Sb. tyto zmény real-
né hodnoty uvedou v polozkach Ostatni financni vyno-
sy a Ostatni financni naklady, jednotky spadajici pod vy-
hlasku ¢. 501/2002 Sb. pak v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci. Jednotky spadajici pod mezinarod-
ni ucetni standardy pouziji standard IFRS 7.

Rovnéz u zajiStovacich derivatd dochazi k preceriova-
ni na realnou hodnotu, zmény jsou vsak uctovany v za-
vislosti na typu zajiSténi. Pokud se jedna o zajiSténi
realné hodnoty, jsou zmény uctovany vysledkové tak,
aby byly zmeény realné hodnoty zajiSténé i zajistovaci po-
loZky vykazané kompenzované v jednom radku. U zajis-
téni penéznich tokd je zména readlné hodnoty uctovana
nejprve na ucty viastnino kapitalu a vysledkové je zména
oductovana ve stejném okamziku, kdy jsou zauctovany
naklady nebo vynosy spojené se zajiStovanymi polozka-
mi. Detailni principy zajiStovaciho Gcetnictvi vCetné pri-
kladli jsou popsany v samostatném clanku dale v tomto
Cisle. Co se tyce struktury vykazovani, jednotky pod vy-
hlaskou ¢. 501/2002 Sh. pouZiji pro zauctovani realné
hodnoty do vlastniho kapitalu polozku Oceriovaci roz-
dily ze zajistovacich derivatil a poté bud Vynosy z uroku

Hele Pepo, ty vis, co je to ten hedging komoditnich deriva-
ta, kvili kteréemu se bude zavirat nds dil?
Kresba: Ivan Svoboda
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a podobné viynosy a Naklady na troky a podobné ndkla-
dy (pro zisky nebo ztraty ze zajiStovacich Urokovych de-
rivatll), nebo Zisk nebo ztrata z financnich operaci (pro
ostatni zajiStovaci derivaty). Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.
podrobnéjsi pravidla pro klasifikaci transakci spojenych
se zajiStovacim Ucetnictvim neuvadi a bude potreba po-
stupovat analogicky podle pravidel vyhlasky ¢. 501/2002
Sb. Jednotky spadajici pod mezinarodni Gc¢etni standardy
pouziji standard IFRS 7.

Pozadavky na zverejnéni v priloze ucetni zavérky pro
Ucetni jednotky spadajici pod vyhlasku 500/2002 Sb.
uvadi, jak jiz bylo zminéno, vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ve znéni ucinném k 31. prosinci 2017, predevsim pak
ustanoveni § 54. U Gcetnich jednotek, které Gctuji podle
vyhlasky 501/2002 Sb. nebo podle mezinarodnich ucet-
nich standardd, se pro zverejnéni v priloze ucetni zavér-
ky pouzije standard IFRS 7. Zde je potfeba zminit, Ze
poZadavky IFRS 7 jdou vyrazné nad ramec poZadovany
Ceskymi ucetnimi predpisy, predevsim v oblasti zajiSto-
vaciho ucetnictvi a stanoveni redlné hodnoty.

Audit derivath

Oblast derivatll patiff v rdamci auditu zpravidla k tém
nejkomplexnéjsim. Vyznacuje se vyznamnym zapoje-
nim specialistl na ocefiovani, jak na strané auditora,
tak na strané klienta, a také nemalymi naroky na zna-
losti z oblasti risk managementu v pfipadé, Ze spolec-
nost vyuziva zajistovaci ucetnictvi. Auditor by tedy mél
v prvni radé zabezpecit, aby byl jeho tym sloZen z Cle-
nli s dostatecnou znalosti v téchto oblastech. V nasledu-
jicich odstavcich jsou uvedeny hlavni auditorské postupy
pfi auditu jednotlivych tvrzeni v pfipadé, Ze jsou deriva-
ty identifikovany jako vyznamné polozka ucetni zavérky.

V prvni fadé se budu zabyvat ocenénim derivatd. Jak
Jiz bylo zminéno, derivaty se vzdy Uctuji v realné hodno-
té. Jeji stanoveni ve vétsiné pripadl nenf trividlni, deriva-
ty nejsou az na vyjimky standardizované produkty, jejichz
ocenéni by bylo pozorovatelné na aktivnim trhu. K oce-
fiovani derivatl jsou vyuzivany modely pracujici s para-
metry, které jsou na trhu pozorovatelng, ale i nepozoro-
vatelné, v zavislosti na konstrukci daného derivatového
obchodu. Rovnéz trzné akceptovany pristup k ocefiova-
ni derivatli se v Case vyviji a je tfeba se vzdy ujistit, Ze
spolecnost tyto zmény do svych postupli zapracovala.
Z téchto dlivodu Ize oCekavat u tohoto tvrzeni vyssi inhe-
rentnf riziko, které mlize mit podobu i rizika podvodu ze
strany managementu v pripadé, Ze jsou soucasti ocenéni
vyznamné odhady a usudky vedeni spolecnosti.

Pro audit ocenénf derivatll bude tedy v prevazné vét-
Siné pripadl potreba zapojeni specialistl s dostatecnou
zkuSenosti v této oblasti. Ti by méli nejprve porozumét
metodé a procesu ocenovani derivatl v dané spolecnos-
ti a poté na zékladé parametrd daného obchodu provést
nezavislé ocenéni vybraného vzorku derivatovych trans-
akci a na zakladé porovnani s cenou v ucetnictvi spolec-
nosti a ve spolupraci s auditorem uvést, zda je tato ce-
na v oCekavaném intervalu. Soucasti ocenéni by mélo

byt rovnéz posouzeni kreditniho rizika protistran a jeho
zohlednéni v realné hodnoté.

V ramci auditu derivatl je rovnéz tfeba posoudit jejich
existenci a uplnost zachyceni v Ucetnictvi. Za timto uce-
lem je tfeba ziskat napt. konfirmace od protistrany, se
Kterou je derivat uzavieny. Zpravidla se jedna o banku, je
v3ak tfeba davat pozor i na derivaty v ramci skupiny, pri-
padné na derivaty uzaviené materskou spolecnosti, ale
na Ucet dceriné spolecnosti. Pfredmétem konfirmace by
mely byt vSechny parametry obchodu (v¢etné podklado-
vého aktiva). Ty jsou klicovym vstupem jednak pro oce-
néni derivatu specialistou a také pro ovéreni spravnosti
Uctovani dané transakce v prabéhu roku.

Ocenéni specialistou a konfirmace od protistrany
jsou dvé Kklicové auditni procedury pri auditu rozvaho-
vé a podrozvahové hodnoty derivatu. Co se tycCe vysle-
dovky, je tfeba oveérit, Ze spolecnost spravné zauctovala
rozdil z precenéni derivatli na realnou hodnotu, ale ta-
ké pripadny nabéhly i realizovany Urok (napt. ze swapd).
Uctovani téchto transakci je obzvlast komplexni v pri-
padé, Ze spoleCnost vyuziva zajistovaci Gcetnictvi. Zde
je tfeba v prvnim kroku ovérit, Ze zajiStovaci dokumen-
tace splfiuje poZadavky Ucetnich predpisl a Ze je za-
jisténi v souladu s témito predpisy efektivni. Pokud by
tomu tak nebylo, musela by spolecnost derivat preklasi-
fikovat do kategorie derivatl k obchodovani. Na posou-
zeni zajiStovaci dokumentace bude auditor také zpravi-
dla potrebovat specialistu, ktery je schopen posoudit
transakci z hlediska fizeni rizik (risk management) a rov-
néz overit vypocty efektivity zajisténi, které nebyvaji
jednoduché.

Uvedené postupy jsou popsany za predpokladu
plné substantivniho pristupu (tj. testovani derivatd vy-
hradné testy vécné spravnosti). Lze samozrejmé vyuzit
i testl kontrol v pripadé, Ze spole¢nost vyuziva deriva-
ty ve velkém méritku a méa propracovany vnitrni kontrol-
ni systém.

Zavérem je tfeba uvést, Ze Uctovani derivatl a jejich
audit predstavuje velmi specifickou oblast, které je po-
tfeba vénovat zvysenou pozornost. Klicovou roli zde hra-
je jednak auditorovo pochopeni dané transakce v kon-
textu fungovani auditované spolecnosti, znalost rele-
vantniho ucetniho ramce a také dostatecné zapojeni
kvalifikovanych specialistdl a pochopeni vystupd jejich
prace auditorem.

Lenka Bizova

Mgr. Lenka Bizova je senior manaZerkou ve spolec-
nosti EY a zaméruje se na audit v oblasti financnich in-
stituci, predevsim bank, pojiStoven a investicnich spo-
lecnosti podle IFRS | Ceskych ucetnich standardul.
Vystudovala ekonomii se zamérenim na finance a ban-
kovnictvi na Institutu ekonomickych studii Fakulty
socidlnich véd Univerzity Karlovy v Praze a ziskala dalSi
certifikaci pfi ACCA (Association of Certified Chartered
Accountants). Je také statutarni auditorkou.
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Ocenovani financnich derivatua

Financni derivaty v soucasné dobé
patfi k bézné vyuzivanym nastrojdm
nejen ve financnich institucich, ale
i u nefinancnich firem. Jednou z pod-
minek vyuziti je samozifejmé i jejich
spravné ocenovani a ohodnocova-
ni. Cilem tohoto prispévku je ukazat
zplsob ocenovani a stanoveni realné
hodnoty nejpouZzivanéjsich druhli de-
rivatl. Pro auditorskou ¢innost je dileZité znat ocerio-
vani derivatl nejen z ddvodu ovéreni spravnosti oce-
néni v ucetnictvi, ale i z hlediska chovani derivatovych
cen, protoze z nich vyplyva vyse rizika (zmény v reél-
né hodnoté), které je s derivatovymi pozicemi spojené.

Ocenovani derivatl se lisi u pevnych a opc¢nich kon-
traktl. Ocefiovani pevnych kontraktd (forwardy, futures
a swapy) je obecné jednodussi, protoze se jedna o kon-
trakty, kde obé strany maji pravo a povinnost kontrakt
plnit. Naproti tomu u op¢nich kontraktlh ma majitel pra-
vo pozadovat plnéni, ale mlZe nechat i opci propad-
nout, pokud jeji vyuziti pro néj neni vyhodné.

U pevnych derivatovych kontraktd je treba roz-
liSovat cenu a (realnou) hodnotu kontraktu. Cena
kontraktu predstavuje cenu, za kterou jsou na trhu
sjednavany kontrakty, popf. miZe jit o cenu rovno-
vaznou (teoretickou), kteréa je pfi danych podminkach
stanovena na zakladé urcitého oceriovaciho modelu.
Hodnota (redlna hodnota) vyplyva z rozdilu mezi ce-
nou dohodnutou v daném kontraktu pri jeho sjedna-
ni a aktualni cenou na trhu. Vzhledem k tomu, Ze pev-
né kontrakty jsou standardné sjednavany tak, Ze re-
alna hodnota v dobé sjednani je nulova, predstavuje
realna hodnota vysi zisku Ci ztraty spojené s danym
kontraktem od jeho sjednani. U op¢nich kontrakti je
situace jina, zde cenu i hodnotu predstavuje jedna
veliCina — opcni prémie.

Petr Dvorak

Urokové a ménové forwardy
Meénovy (devizovy) forward je kontrakt, na zakladé
kterého lIze zafixovat ménovy kurz pro budouci smé-
nu z jedné mény do jiné. Forwardovy ménovy kurz mu-
si splfiovat podminku, Ze neumoznuje provadét zisko-
V€ arbitraze. To znamena, Ze pokud budeme investovat
stejnou Castku tak, Ze ji sménime ve spotovém kurzu
do cizi mény a uloZime za spotovou urokovou sazbu,
nebo ji uloZime za spotovou Urokovou sazbu a v dobé
splatnosti sménime ve forwardovém kurzu do cizi mé-
ny, musime v obou pfipadech dostat stejnou castku.
VySe forwardového kurzu se tedy odviji od vyvo-
je spotového ménového kurzu a spotovych drokovych
sazeb obou mén. CNB zvefejiuje kazdy pracovni den
forwardové ménové kurzy ve formé tzv. forwardovych
bodl, jejichz hodnoty odpovidaji tomu, jak se jed-
notlivé mény, respektive jejich forwardové body

obchodovaly na devizovém trhu v 11 hodin mistniho
Casu. Forwardovy ménovy kurz ziskame vydélenim for-
wardovych bodd 1 000 a pfi¢tenim k aktualnimu spo-
tovému kurzu.

Redalnou hodnotu ménového forwardu k urcitému
datu (napf. rozvahovému dni) dostaneme tak, zZe rozdil
mezi forwardovym kurzem sjednanym v kontraktu (FK)
a aktualnim forwardovym kurzem pro danou splatnost
(FK, ) vynasobime sménovanou Castkou a diskontuje-
me k aktualnimu dni:

2 t
100 360

kde /=

1
RH=(FK ——

AKT

—FK)*NH *

kde je NH — nomindlni hodnota ménového forwardu
Vv Cizi méné,
p — domaci spotova urokova sazba
na obdobi £ (v %),
t — délka obdobi do konce obdobi,
na které je kontrakt sjednan (ve dnech).

Je treba zdlraznit, Ze spotovy ménovy kurz mize
predstavovat aproximaci aktualniho forwardového kur-
zu pro danou splatnost jen ve vyjimecnych pripadech,
pokud se jedna o forward s velice kratkou splatnosti.
Pri vypoctu redlné hodnoty ménového forwardu je te-
dy potreba vzdy spravné pouzit aktualni forwardovy
kurz pro zbyvajici splatnost, jak je ukazano v nasledu-

jicim prikladu.

Priklad
Ceska spole¢nost uzaviela ro¢ni ménovy forward
na nakup 1 000 000 EUR. Sjednany forwardovy kurz
je 25,8 CZK/EUR. K rozvahovému dni zbyva do konce
obdobi, na které je ménovy forward sjednan, 180 dni.
Doméci spotova urokové sazba ¢ini 5% p.a.

Jaké je reélna hodnota tohoto ménového forwardu
k rozvahovému dni pokud:

a) Forwardovy kurz pro danou splatnost (180 dni)
¢ini 25 CZK/EUR,
b) Forwardovy kurz pro danou splatnost (180 dni)
¢inf 26 CZK/EUR.
a) RH=(25-25,8)*1000 OOO*; =-780 487,8 K&
. 5 . 180
100 360
Zapornou realnou hodnotu ménového forwardu spo-
le¢nost vykaze jako zavazek (ve vysi 780 487,80 K)
a souCasné vykaze ztratu z derivatu ve vySi
780 487,80 KC.

b) RH=(26-25,8)*1 000000 * ]80=]9512],95 K¢
100 " 360
Kladnou realnou hodnotu ménového forwar-

du spolecnost vykaze jako pohledavku (ve vySi
195 121,95 K&) a soucasné vykaze zisk z derivatu
ve vysi 195 121,95 KE.
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Forwardové urokové kontrakty (FRA) umoznuji zafi-
xovat urokovou sazbu pro uvér ¢i depozitum v budoucim
obdobi. Jedna se tedy o sménu dvou urokovych plateb,
z nichZ jedna je stanovena na fixni a druha na pohyblivé
béazi (referencni mezibankovni sazba). Predmétem piné-
ni je urokovy rozdil vyplyvajici z forwardové urokové saz-
by dohodnuté pfi sjednani kontraktu a spotové urokové
sazby v dobé splatnosti kontraktu.

Forwardova urokova sazba predstavuje cenu, za kte-
rou jsou urokové forwardy sjednavany. Jeji vyse musi byt
provazana se strukturou spotovych trokovych sazeb tak,
aby nedovolovala bezrizikovou arbitraz. Obecné musi
platit, Ze zhodnoceni prostredkll investovanych na ob-
dobi t musi byt stejné jako na obdobi t, + f_,,.
tI

A

| |
t £

Protoze jsou forwardové Urokové sazby provazany
se sazbami spotovymi, znamena to, Ze zmény spoto-
vych sazeb se odrazeji ve zménach sazeb forwardovych
a opacné. K nejvétsim zménam forwardovych sazeb
(a potazmo i readlné hodnoty kontraktd) dochazi tehdy,
pokud dochéazi ke zméné sklonu kratkodobé urokové
krivky (sazby pro rzné splatnosti se neméni stejné).
Aktuélni forwardové Urokové sazby lze ziskat z vyno-
sovych krivek (yield curves) pravidelné zverejnovanych
napr. agenturami Bloomberg nebo Reuters.

Realna hodnota forwardového urokového kon-
traktu k urcitému datu (napf. rozvahovému dni) je
potom dana urokovym rozdilem vyplyvajicim z roz-
dilu forwardové urokové sazby sjednané v kontraktu
a aktualni vyse forwardové urokové sazby pro shod-
né obdobi diskontovanym k aktualnimu dni:

— t 1 t
RH = QAMEREL*_EEA_* NH * kde j= P

o =

T

100 360 141 100 " 360
kde je p,., — aktualni forwardova sazba na
obdobi 7, (v %),
Prey — forwardova sazba sjednana
v kontraktu (v %),
t.., — délka obdobi, na kterou je

kontrakt sjednan (ve dnech),
NH — nominélni hodnota kontraktu
p — spotova urokova sazba na
obdobi ¢ (v %),
t — délka obdobi do konce obdobi, na
Které je kontrakt sjednan (ve dnech).

Urokové swapy

U klasickych urokovych swapl dochazi k opakované
sméné dvou urokovych plateb, z nichZ jedna je sta-
novena na fixni (swapova sazba) a druha na pohybli-
vé bazi (referencni mezibankovni sazba). Pri jejich oce-

fiovani tedy mlzeme vyjit z toho, Ze Urokovy swap je

de facto zretézeni urokovych forwardd. Zjednodusené
bychom mohli fici, ze swapova sazba odpovida ja-
kémusi priméru forwardovych sazeb na obdobi
do splatnosti swapu. Aby tedy byla spinéna bezarbit-
razni podminka, musi platit, Ze vynos z investice za-
loZené na sjednani série forwardovych obchodd nebo
na zakladé urokového swapu musi byt shodny.

Z toho vyplyva, Ze v dobé sjednani swapu soucasna
hodnota vSech urokovych plateb ve swapu zaloZenych
na swapoveé sazbé musi byt shodné jako soucasna hod-
nota takovych plateb (stejnd obdobi) pocitanych pfi
pouziti forwardovych urokovych sazeb pro pfrislusna
obdobi. Z této rovnosti potom z danych forwardovych
sazeb miZeme stanovit rovnovaznou swapovou sazbu
(nebo obraceng).

Realnou hodnotu trokového swapu miZeme sta-
novit analogicky jako u urokového forwardu, pouze
pocet plateb bude v pripadé swapu vice a kazda bude
diskontovana pro prislusné obdobi.

Opce

Ocenovani opci jako podminénych kontraktll je obtiz-

néjsi, nez je tomu u pevnych kontraktd. VyuZit k tomu

Ize néktery z opcnich ocenovacich modell'. Ocerovaci

modely stanovuji vySi opcni prémie (ceny opce, realné

hodnoty) na zakladé nasledujicich faktord:

e spotova cena podkladového nastroje,

e realizacni cena opce,

e spotova Urokova sazba na obdobi do splatnosti
opce,

e doba do splatnosti opce,

e volatilita ceny podkladového néastroje a

e vySe vynosl vyplacenych z podkladového nastroje
do doby splatnosti opce.

Tyto modely jsou dostupné v podobé opcnich kal-
kulacek, pomoci nichZ je ocenéni relativné jednodu-
ché. Asi nejvétsi uskali spociva v tom, jakou hodnotu
volatility prfi vypoltu pouZit. Volatilitu Ize pova-
Zovat za nejvyznamnéjsi faktor a jeji vliv na opcni
prémii je zasadni. Pri vypoctu lze brat volatilitu histo-
rickou. Problém miZe byt v tom, Ze zejména v pripadé
rostouciho rizika spojeného s budoucim vyvojem mize
volatilita v kratké dobé& vyznamné rist, coZ se samo-
ziejmé v historické volatilité nemusi odrazet. Zejména
v téchto pfipadech by méla hodnota volatility odrazet
jeji budouci vyvoj. Vyuzit Ize tzv. implicitni (implikova-
nou) volatilitu. Implikovana volatilita odrazi aktualni
situaci na trhu. Jeji hodnota se stanovi tak, Ze z trzni
opcni prémie (za kterou je aktualné dana opce obcho-
dovana) a dalSich danych parametr( se vypocte pomo-
ci ocenovaciho modelu jako neznama pravé volatilita.
Lze tedy Tici, Ze toto je aktualné volatilita, se kterou
pfi ocenéni dané opce pracuje trh. Implicitni volatility
obchodovanych opci Ize potom pouZzit i pfi ocenovani
opci, se kterymi se aktivné neobchoduje.

" Nejznaméjsimi op¢nimi oceriovacimi modely jsou Black-Schollestv a binomialni model.
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Jak jiz bylo reCeno, realnou hodnotu opce predsta-
vuje jeji prémie, proto je jeji stanoveni u obchodova-
nych opci jednoduché. V pripadég, kdy trzni opcni prémie
nejsou k dispozici, je treba k jejich stanoveni vyuZzit oce-
riovact model.

Zavér

Cilem prispévku bylo ukazat zplsoby ocenovani za-
kladnich variant derivatd. Pro tyto derivaty dnes exis-
tuji likvidni trhy, a proto jsou k dispozici i aktualni trz-
ni ceny. Svét derivatl je vSak velmi rozmanity a exis-
tuje nepfeberné mnoZzstvi vice ¢i méné odliSnych vari-
ant. V téchto pripadech jiz ¢asto nejsou k dispozici je-
jich trzni ceny a i ocenéni pomoci ocenovacich modell
je komplikovangjsi. Pri ocefiovani takovych instrumen-
td je tfeba dlikladné analyzovat vSechny jejich aspekty,
protoZe i zdanlivé malickosti mohou mit na jejich cenu

(redlnou hodnotu) nemaly vliv. Zde plati dvojnasob za-
sada, Ze kdo chce takové nastroje vyuzivat nebo posu-
zovat, meél by jim do detailu rozumét.

Petr Dvorak

Doc. Ing. Petr Dvorak, Ph.D. vystudoval obor Finance
na VSE v Praze a ve stejném oboru absolvoval i doktor-
ské studium a ziskal docenturu. Na této Skole jiZ vice neZ
30 let prednasi problematiku bankovnich produktd, fi-
nancnich derivati a financnich rizik. Byl vedoucim ka-
tedry bankovnictvi, dékanem Fakulty financi a tcetnic-
tvi a nyni je statutdarnim zdastupcem rektorky a prorekto-
rem pro pedagogickou cinnost. Pfredmétem jeho odbor-
neho zajmu je zejména komercni bankovnictvi, regulace
bankovnictvi a financni derivaty a jejich vyuZiti pri fize-
ni bankovnich rizik, z této oblasti publikoval fadu odbor-
nych ¢lankd, vysokoskolskych skript a ucebnic.

Hugo a Sally se bavi o vyznamném riziku podvodu na vynosech

s

To znamena, Ze ty kontroly musim testovat?

spravnosti vcetné testu detailnich udaju.

2. Reakce na vyznamna rizika

Sally, v naSem vzorovém spisu je samostatny dokument s nazvem ,Reakce na vy-
znamna rizika“. Nestaci to mit v auditnim planu, kde riziko uvadim i s prirazenymi
tvrzenimi a planovanymi auditnimi procedurami?

To, Ze existuje samostatny dokument, ma svlij diivod, protoze ISA pozaduji minimal-
ni rozsah auditni dokumentace pro vyznamna rizika. Jednou z véci je popis kliento-
vych kontrol, které se vyznamného rizika tykaji. Dale dtivody, proc jsi vyhodnotil ri-
ziko jako vyznamné, napriklad sloZitost transakce, zda se jednéa o riziko podvodu,
subjektivita, materialita, a také zda se transakce tykaji spriznénych stran.

To uZ je na tvém Usudku, ISA jen pozaduiji, abys dané kontroly pochopil a zdokumen-
toval ve spise. A pokud klient zadné kontroly nema, zaznamenas tuto skutecnost.

Na Skoleni nam fikali, Ze reakci na vyznamné riziko je vzdy povinny test vécné

Trochu to upresnim, ISA 330 poZaduje test detailnich tdajd, coZ je obvykle vzorek,
pouze tehdy, pokud se v reakci na vyznamné riziko spoléham jen na testy vécné

~

spravnosti, tedy netestuji kontroly.

Aha, takZe u vynost staci otestovat kontroly a udélat analytickou proceduru?

Teoreticky ano. Ale myslim si, Ze pro pokryti vyznamného rizika podvodu na strané
vynost to neni Uplné vhodné. Pokud se zamyslis, kde je mozny podvod, vétSinou do-
jdeS k oblastem, které nejsou kontrolou radné pokryty. V reakci na riziko podvodu je
obvykle potreba detailni test.

-MCh-
J
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Zajistovaci ucetnictvi

Co to vlastné je zajiStovaci ucetnictvi?
Rada auditordl i spole¢nosti méa k za-
jistovacimu ucetnictvi nedivéru nebo
se jej dokonce témér boji. Je pravdou,
7e se nejedna o nejjednodussi zalezi-
tost, na druhou stranu po pochopeni
par zasad je mozné jej nastavit ales-
poti v zakladnich rysech velmi rychle
a efektivné. O co tedy jde? V zasadé
je zajistovaci ucetnictvi zplsob, jak v Ucetnictvi spolec-
nosti zobrazit skutecnost, Ze zajistuji urcité riziko.

Zkusme si nejprve vysvétlit jeho zdkladni filozo-
fii na velmi zjednoduSeném prikladu zajistovani kur-
zového rizika — kurzové riziko je v Ceské republice
oblasti, kde je tato moZnost zvazovana velmi Casto.
Predstavme si spolecnost, ktera ma cizoménové pohle-
davky 200 tisic K¢ a cizoménové zavazky 150 tisic K¢,
oboji denominované v eurech. Spole¢nost ridi své rizi-
ko zmény hodnoty téchto cizoménovych aktiv a zavaz-
kd. Vzhledem k tomu, Ze se aktiva i zavazky preceriuji
do stejné polozky ve vykazu zisku a ztraty a jsou pre-
ceniovany ve stejném obdobi, dochazi k ¢astecné kom-
penzaci. Tato kompenzace je v objemu kurzovych roz-
dill vztahujicich se k objemu 150 tisic K¢ (jde o tzv.
prirozené zajisténi). Zbyvajici cast kurzového rizika
aktiv nepokrytého pasivy (ve vysi 50 tisic K¢) se spo-
leCnost rozhodla pokryt derivatem.

Precenéni aktiv a zavazkll v objemu 150 tisic KC se
setkalo ve vykazu zisku a ztraty, jak jiz bylo uvedeno.
Zajistovaci ucetnictvi umozni, aby se také precenéni zby-
vajici Casti cizoménovych aktiv (v hodnoté 50 tisic K¢)
setkalo ve vykazu zisku a ztraty s precenénim zajiStova-
ctho derivatu. Jde de facto pouze o presun kurzovych
rozdilli a precenéni derivatu k sobé a jejich kompenza-
ci. Toto ndm umozni zajiStovaci ucetnictvi, které se spo-
le¢nost mlZe rozhodnout aplikovat. Rizeni kurzovych ri-
zik bude timto zpdsobem tedy zobrazeno i v Ucetnictvi.

Tento Clanek se zabyva zajiStovacim ucetnictvim, jeho
podstatou, druhy zajistovacich vztah(i, podminkami je-
ho pouziti a prabéhem. Déle na prikladu zajisténi kur-
zového rizika demonstruje vyuZziti zajiStovaciho ucet-
nictvi v praxi. Clanek je v&novan zajistovacimu ucet-
nictvi vylucné pro podnikatele, tj. pro ucetni jednotky
Uctujict podle vyhlasky ¢ 500/2002 Sb. k provede-
ni zakona o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb. pro podnika-
tele Uctujici v podvojném Gcetnictvi (dale také ,ucetni
vyhlaSka pro podnikatele®).

Helena Vojackova

Zakladni pojmy

V zajiStovacim ucetnictvi se vyuZivaji pojmy, které si nej-
drive vysvétlime. ZajiStovana polozka miZe byt aktivum,
zavazek, vysoce pravdépodobna ocekavana budouci
transakce nebo Cista investice v zahrani¢ni ucetni jednot-
ce, kterd vystavuje ucetni jednotku riziku zmény realné

hodnoty nebo penéznich tokd a podnik se rozhodl na ni
aplikovat zajiStovaci tcetnictvi. ZajiStovacim nastrojem je
pak nastroj, jehoz redlngd hodnota nebo souvisejici pe-
nézni toky maji kompenzovat zmény v realné hodnoté
nebo penéznich tocich dané zajiStované polozky.
ZajiStovaci Ucetnictvi zobrazuje skutecnost tak, aby
byl zfejmy celkovy dopad ze zajiStované a zajiStujici
polozky na hospodareni ucetni jednotky v daném ca-
se. ZajiSténi z ucetniho pohledu predstavuje zauctovani
a vykazani dopadl zmén realné hodnoty nebo penéz-
nich tokl zajistované a zajiStujici polozky v ramci jed-
noho radku vykazu zisku a ztraty ucetnf jednotky v da-
né ucetni zavérce. Pouziti zajiStovaciho Gcetnictvi je vol-
bou Gcetni jednotky, nikoliv jeji povinnosti. U¢etni jed-
notka muze zajiStovat sva rizika napriklad pomoci deri-
vatll a rozhodnout se zajistovaci ucetnictvi nevyuzivat.
V ramci zajiStovaciho ucetnictvi jde o tri zakladni ty-
py zajistovacich vztah(: zajisténi redlné hodnoty, zajis-
ténf penéznich tokl nebo zajisténi Cisté investice v za-
hranicni jednotce. Prikladem zajiSténi realné hodnoty
je zajisténi cizoménového zavazku proti zméné kurzu.
U zajisténi penéznich tokd dochazi ke kompenzaci pe-
néznich tokl ze zajiStované polozky (napfiklad budou-
cich oCekavanych cizoménovych trzeb) a zajistujici po-
lozky (napt. derivatu). Zajisténi Cisté investice v zahra-
ni¢ni jednotce muze Ucetni jednotka vyuzit v pripadé

zahranicni investice po dobu jeji drzby.
Podminky pro pouziti zajiStovaciho ucetnictvi
Aby mohla ucCetni jednotka pouzit zajiStovaci ucet-
nictvi, je nutné splnit urcité podminky. Tyto podmin-
Ky jsou vymezeny i pro podnikatele Ceskym ucetnim
standardem €. 110 Derivaty pro Ucetni jednotky uctu-
jici podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., které jsou banka-
mi a jinymi financnimi institucemi (dale také ,ucetni vy-
hlaska pro financni instituce®).

Mezi podminky pro pouZiti zajistovaciho ucetnictvi

patfi nasledujici:

e derivaty odpovidaji strategii ucetni jednotky v oblas-
ti rizent rizik,

e na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné

zdokumentovan, v€etné vymezeni zajistovaciho vzta-

hu, zajisStovaného rizika, pristup k zajistovani a dolo-

zeni efektivnosti (UCinnosti) zajisténi,

zajisténi je vysoce efektivni (Ucinné),

efektivita zajisténi je spolehlivé méritelna,

ucinnost zajisténi je prabézné posuzovana,

predpokladana transakce u zajisténi penéznich toki

je vysoce pravdépodobna a nese s sebou riziko vy-

sledného dopadu na zisk/ztratu.

ZajisSténi je povazovano za vysoce ucinné, jestlize do-

chazi ke vzajemné kompenzaci zmén realné hodno-

ty nebo penéznich tokl ze zajiStované a zajistujici po-

lozky v rozmezi 80—125 %. Ucetni jednotka provétuje,
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zda je zajisténi ucinné na zacCatku zajiStovaciho vztahu pro podnikatele v ramci Gcetnich predpist platnych
a nasledné nejméné k datu sestaveni radné, mimorad- v Ceské republice. Nicméné povaZujeme za vhodné
né a mezitimni acetni zavérky. Povinnost pravidelné-  upozornit na skutecnost, Ze v soucasné chvili existuji
ho ovéreni ucinnosti zajiStovaciho vztahu uklada ucetni v oblasti méreni Ucinnosti zajisStovaciho Ucetnictvi dvé
jednotce odstavec 17 ¢) Ceského ucetniho standardu  moZznosti. Subjekty vykazujici podle tcetni vyhlasky pro
¢. 110 Derivaty pro spolecnosti Uctujici dle ucetni vy-  podnikatele postupuji v oblasti derivatl podle Ucetni
hlasky pro financni instituce. vyhlasky pro financ¢ni instituce ve znéni platném

V tomto clanku se vénujeme zajiStovacimu Ucet- k 31. prosinci 2017. Tato Uprava v zakladnich ry-

nictvi pro subjekty uctujici podle ucetni vyhlasky sech odpovida Mezinarodnimu standardu pro ucetni

Hugo a Sally se bavi o vyznamném riziku podvodu na vynosech

( )
3. Detailni test vécné spravnosti u vynosiu

Ahoj Sally. Navrhl jsem auditni procedury pro pokryti vyznamného rizika podvodu
na strané vynosl. Jenze mi to prijde moc ¢asové narocné. Klient méa desitky tisic
vynosovych transakci. Navic obrat se bliZi sto miliondim korun a materialita je jen
lehce pres milion. To prece nemUZu otestovat!

Tak se na to pojdme podivat. DlleZité je si uvédomit, Ze sloZitost nebo mnoZzstvi
transakci a pripadna casova narocnost pro auditora nejsou argumentem k ome-
zeni auditnich procedur.

Javim...

Vidim, Ze tady planujes detailni test s vyuzitim reprezentativniho vzorku, tzv. statistic-
kou metodu vybéru, pro populaci vynost za celé obdobi.

Ano, vzdyt je to povinné.

To si nemyslim. Test by mél reagovat na konkrétni identifikované riziko podvodu.

U naSeho vinare jsme vyhodnotili jako riziko jen spravné obdobi a vyskyt, protoze podvadét
podle nds mohou manipulaci s dodacimi podminkami nebo predcasnym vyskladnénim vina.

Vidis, pokud do naSeho vyhodnoceni zahrneme i praci provedenou na rozvahovych polozkach,
v tomto pripadé na pohledavkach, tak se populace poloZzek dotcenych rizikem podvodu muze
zuzit. Pokud Klient nema vyznamné pohledavky po splatnosti, pak rizikovym obdobim pro pfi-
padny podvod neni cely rok, ale jen obdobi, za které ma vykazané nesplacené pohledavky.

To dava smysl. Pokud zékaznik vino zaplatil, tak je dostal a ¢astku nerozporuije.

Presné, takze je mozné populaci polozek testovanych na riziko podvodu omezit napriklad na
transakce za posledni dva mésice, pokud je standardni splatnost 40 dni. DileZité je, aby ten
tvij test byl opravdu dikladny a dokazal odhalit pripadné podvodné Gctované polozky. To zna-
mena, Ze nebude stacit odsouhlaseni na fakturu, ale bude potreba posoudit i dalsi dokumenta-
ci, ktera bezpecné prokazuje, zda a kdy byl prodej uskutecnén, napf. dodaci list.

-MCh-
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vykaznictvi (,IFRS) IAS 39 Financ¢ni nastroje: uctova-
ni a oceniovani. Pokud by vSak podnikatelsky subjekt
zaroven sestavoval Ucetni zavérku v souladu s IFRS,
postupoval by v oblasti financnich nastrojd v souladu
s noveé platnym standardem [FRS 9 Financni nastroje:
uctovani a ocenovani, ktery nelpi formainé na dodrze-
ni vySe uvedenych hranic uc¢innosti zajisténi, ale zave-
dl prisn&jsi pravidla pro rozpoznani zajisténi a tim i je-
ho efektivnosti. Tento standard na druhou stranu v ob-
lasti zajiStovaciho ucetnictvi umozniuje pokracovat i na-

dale v aplikaci plvodniho standardu upravujiciho tuto
oblast — IAS 39.

Meéreni ucinnosti zajisténi

Na zacatku zajistovaciho vztahu je ucinnost posuzova-
na prospektivng, do budoucnosti. Jsou porovnavany
zakladni parametry zajistované a zajistujici polozky —
jejich nominalni hodnoty, doby splatnosti, mény apod.
Dale je nutné posoudit, zda je oCekavano, 7ze zmény
v realné hodnoté nebo penéznich tocich budou navza-
jem kompenzovany, napr. ve vazbé na ocekavané uro-
kové krivky danych instrumentl. Nasledné pravidelné
meéreni a prokazovani ucinnosti zajisténi ucetni jednot-
kou je provadéno porovnanim zmén v realné hodnoté
nebo penéznich tocich spojenych se zajisténym rizikem
za uplynulé obdobi u zajiStované a zajiStujici polozky.
Zajisténi realné hodnoty

Pro zajisténi realné hodnoty lze ucinnost zajisténi vy-
pocitat jako podil zmén redlnych hodnot zajiStované
a zajistujici polozky nasledovné:

absolutni hodnota (ARHa / ARHb), kde ARHa = zmé-
na realné hodnoty zajisténé polozky a ARHb = zména
realné hodnoty zajiStujici polozky.

Zmeény realnych hodnot, které jsou porovnavany pro
zjisténi acinnosti zajiSténi, jsou posuzovany diskonto-
vané. Tento pozadavek neni v Ceskych ucetnich predpi-
sech presné pozadovan, ale je doporucovan jako vhod-
ny postup na zakladé praktického pouzivani zajistova-
cich derivatll i s ohledem na nutnost aplikovat diskon-
tovani podle IFRS.

Priklad méreni ucinnosti zajisténi realné hodnoty
k31.12.2018

Spolec¢nost zauctovala 27. 12. 2018 vynosy na zakla-
dé vystavené faktury ve vysi 10 000 EUR. Faktura je
splatnd 5. 2. 2019. Faktura bude zaplacena na ban-
kovni ucet vedeny u obchodnf banky v méné faktu-
ry. Pohledavka nebyla do konce kalendarniho roku za-
placena a spolecnost ji k rozvahovému dni precenila.
Spolecnost vyuZiva pro uctovani kurzovych rozdill ak-
tualni devizové kurzy Ceské narodni banky (,CNB®).
Spolec¢nost zaroveni uzavrela ménovy forward se
stejnou nominalni hodnotou pro zajisténi rizika zmény
realné hodnoty této pohledavky na prodej EUR s kur-
zem 25,870 KC/EUR s datem plinéni (maturitou) dne
5.2.2019.

Aktualni kurz CNB k 27. 12. 2018 byl 25,860 K¢/
EUR, k 31. 12. 2018 25,725 K&/EUR. Realna hodno-
ta forwardu k 31. 12. 2018 z pohledu spolec¢nosti Cini-
la + 1 430K¢.

Reseni

Pri pripravé testu ucinnosti zajisténi realné hodnoty
porovname zménu realné hodnoty zajiStované a za-
jistujici polozky. Pro diskontovani budeme uvazovat
aktualni repo sazbu ve vysi 1,75 % p. a. navySenou
0 rizikovou prirazku ve vysi 2,3 %. Doba diskontovani
¢inf 40 dnf.

Zména realné hodnoty pohledavky:

Reélna hodnota pohledavky k 31. 12. 2018:

257 250 K&

Reéalna hodnota pohledavky k 27. 12.2018:

258 600 K¢

Zmeéna realné hodnoty pohledavky:

-1 350 K¢

Diskontovand zména rediné hodnoty pohledavky:
(=1 350)/((1+0,0405/365)"40) = —1 344,02

Zmeéna redlné hodnoty derivatu:

Reéalna hodnota pohledavky k 31. 12. 2018:
+ 1430 K¢

Reéalna hodnota pohledavky k 27. 12. 2018:
0 K¢

Zména realné hodnoty pohledavky:

+ 1 430 K¢

Diskontovana zména rediné hodnoty derivatu:

1 430/((1+0,0405/365)740) = 1 423,67

Ucinnosti zajisténi rediné hodnoty:

absolutni hodnota z ((— 1 344,02)/1 423,67) = 94 %
Zajisténi je ucinné, nebot spliuje hranice pozadované
predpisy, tj. 80—125%. Pokud bude pouZito zajistova-
ci tCetnictvi, bude zména realné hodnoty derivatu ucto-
vana do kurzovych rozdili stejné jako precenéni pohle-
davky. Tyto poloZky se tak ve vykazu zisku a ztraty kom-
penzuji, nebot budou vykazany ve stejném ucetnim ob-
dobi a ve stejném tadku. Castku, o kterou prevysuje
zména realné hodnoty derivatu zménu realné hodnoty
pohledavky, je nutné prouctovat do financnich vynosl
ve vykazu zisku a ztraty v souladu se Standardem ¢. 110
Derivaty jako dopad z preceni derivatu.

Zajisténi penéznich toku

V pripadé zajisténi penéznich tokd dochazi pri posuzo-
vani ucinnosti zajisténi k porovnani zmén penéznich to-
ki ze zajiStované a zajiStujici polozky za urcité obdo-
bi. Timto obdobim by mélo byt, v souladu s platnou le-
gislativou, nejméné ucetni obdobi, ale je vhodné zvazit
i srovnani zmén penéznich tokl za kratsi obdobi (napf.
Ctvrtleti) v ndvaznosti na zajisténé riziko a jeho zmény.
Vlastni méreni ucinnosti zajiSténi je mozné vypocitat
nasledovné:
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absolutni hodnota (ASH CFa /ASH CFb), kde:

e ASH CF a = zména soucasné hodnoty penézniho to-
ku ze zajisténé polozky;

e ASH CF b = zména soucasné hodnoty penézniho to-
ku ze zajistujici polozky.

Soucasna hodnota penézniho toku je budouci penéz-
ni tok (cash flow) diskontovany k danému dni posuzo-
vani ucinnosti zajisténi.

Uétovani zajisténi realné hodnoty

Postup uctovani zajiSténi realné hodnoty je popsan
ve Standardu ¢. 110 Derivaty v odstavcich 23 az 25.
Pokud neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou do-
pady z derivatd uctovany na ucty financnich vyno-
st/nakladl. V pripadé pouZiti zajistovaciho Ucetnictvi
jsou dopady ze zajiStované polozky a zajistujici poloz-
ky uctovany dle zajisténého rizika. Napriklad v jiz uve-
deném pripadé€ zajisténi ménového rizika u pohledav-
Ky ménovym forwardem jsou zmény redlné hodnoty
pohledavky i derivatu uctovany na ucty 563 — Kurzové
ztraty nebo 663 — Kurzové zisky. Pokud je zajisténi ri-
zika efektivni, kompenzuji se dopady z téchto polozek,
jak jiz bylo uvedeno.

Uctovani zajisténi penéznich toku

Tato oblast Uctovani je upravena odstavcem 26 a déa-
le Standardem ¢. 110 Derivaty. Zisk nebo ztrata z to-
hoto typu zajiStovaciho Ucetnictvi musi obvykle
,pocCkat® na druhou Cast zajiStovaci operace. Napfiklad
se miZe jednat o zajiSténi cizoménovych trzeb v pris-
tim Gcetnim obdobi, které jsou zajistény ménovym for-
wardem, jenz vSak byl nakoupen nyni. Precenéni de-
rivatu je uctovano do vlastniho kapitalu na ucty ucto-
vé skupiny 41 (dfive 414 Ocenovaci rozdily) az do do-
by, kdy cizoménové trzby ovlivni vykaz zisku a ztraty.
Pak je zlstatek uctu Ocenovacich rozdild (tj. precenéni
derivatu) predctovan do vykazu zisku a ztraty ve stej-
ném obdobi, ve kterém jej ovlivni zajiStované polozky
(tj. trzby). Je vhodné doporucit, aby tyto polozky byly
uctovany na samostatném analytickém uctu trzeb, aby
bylo mozné je jednoduse identifikovat napriklad pro
oddéleni kontrolingu a také pro ucely vykazani v pri-
loze UcCetni zavérky. V IFRS jsou tyto polozky uctované
do vlastniho kapitalu soucasti tzv. Ostatniho Uplného
vysledku (Other Comprehensive Income). Také v pripa-
dé zajisténi penéznich tokl je neucinna Cast zajisténi
uctovana ihned do vykazu zisku a ztraty.

Zajisténi penéznich toki / kurzového rizika
cizoménovym aktivem/zavazkem
Vedle zajisténi kurzového rizika derivaty je mozné vy-
uzit k zajisSténi ménového rizika také cizoménové akti-
vum nebo zavazek. Prikladem takového vyuziti mlze
byt spoleCnost — developer, ktery méa cizoménovy Uvér
zajistujict budouci cizoménové trzby (najemné).
Uctovani kurzovych rozdill z aktiv a zavazkd v ci-
zi méné zajiStujicich meénové riziko

je upraveno

v ustanoveni § 60 odstavci 4 Gcetni vyhlasky pro pod-
nikatele. Cizoménova aktiva nebo zavazky mohou byt
vyuZzity pro zajiSténi ménového rizika z jiz vzniklych ne-
bo ocekavanych smluvnich vztahd, jejichz pinénf je v ci-
zi méné a dosud o nich neni uctovano. Kurzové rozdily
z téchto cizoménovych aktiv/zavazkd jsou obdobné ja-
ko u zajiSténi penéznich tokl Uctovany na ucty skupi-
ny 41 ve vlastnim kapitalu. Nasledné jsou preuctova-
ny do vykazu zisku a ztraty ve stejném obdobi, jako je
v ném vykazana zajiStovana polozka.

Pokud se tedy vratime k vySe uvedenému prikladu
developera, je precenéni cizoménového uvéru uctova-
no do vlastniho kapitalu a nasledné rozpousSténo do
trzeb v obdobi, kdy je najemné (zajiSt€né z pohle-
du ménového rizika) soucasti vynost. Pokud by ¢ast
kurzového rizika vyplyvajiciho z Gvéru nebyla pokryta
platbami najemného, bude nepokryta Cast kurzovych
rozdill uctovana do vykazu zisku a ztraty ihned.

Auditofi se nékdy setkavaji se situaci, kdy spolec-
nost predctovava kurzové rozdily z cizoménovych
aktiv/zavazkli evidované na uctech oceriovacich rozdil(
vZdy na Ucty 563/663 Kurzové ztraty/zisky. Tento po-
stup neni mozné zobecnit, nebot je nutné dopady ze
zajistujici polozky (v tomto pripadé cizoménového za-
vazku) UcCtovat na stejny ucet, kam jsou uctovany do-
pady ze zajisStované polozky (zde najemného). Timto
uctem mohou byt kurzové rozdily, ale neni tomu tak
vZdy. Konkrétné je uctovani upraveno v ustanoveni
§ 60 odstavci 4 ucetni vyhlasky pro podnikatele, kde
je uvedeno, Ze ,Na prislusné ucty nakladl a vynosu se
Uctuji tyto kurzové rozdily v okamziku zauctovani pri-
slugnych smluvnich vztaht*. Ucetni jednotka ma volit
Ucet vynost a nakladtu odpovidajici zajisStované poloz-
ce, v tomto pripadé najemného. Dalsim prikladem pro
ilustraci mlze byt zajisténi budoucich (dostatecné jis-
tych) nakup materialu za cizi ménu. V takovém pri-
padé budou kurzové rozdily vstupovat do ceny zasob,
resp. ovliviiovat UcCet spotreby materialu ve vykazu zis-
ku a ztraty. Pokud spolecnost zajisti nakup dlouhodo-
bého majetku, budou nasledné kurzové rozdily za za-
jistujici poloZzky (derivatu nebo cizoménového zavazku)
ovliviiovat radek odpisl vykazu zisku a ztraty.

| kdyZ ten zajiStovaci derivat na pocasi nam dost
prodélal, tak uroda bude dobra.
Kresba: Ivan Svoboda
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Ukonceni zajiStovaciho ucetnictvi

Jak je definovano v odstavci 24 Standardu ¢. 110

Derivaty, k ukonceni zajiStovaciho ucetnictvi dojde,

kdyz je spInéna néktera z nasledujicich podminek:

e uplyne doba jeho platnosti (napriklad Gvér pouzity
pro zajistént je splacen),

® nejsou spinény podminky zajiStovaciho ucetnictvi,

e nepredpoklada se realizace budouci ocekavané
transakce, nebo

¢ se spolecnost rozhodla dale zajistovaci ucetnictvi ne-
aplikovat.
V okamziku ukonceni zajiStovaciho ucetnictvi mo-

hou nastat tfi zakladnf moZnosti z pohledu zlstatk(

na uctech ocenovacich rozdild:

¢ dojde k ponechani rozdili na ocenovacich rozdilech
do doby preuctovani do vykazu zisku a ztraty,

e dojde ke vzniku aktiva,

e rozdily jsou ihned preuctovany do vykazu zisku
a ztraty.
Ucetni fesen je popsano v odstavcich 27 a 28 ¢es-

kého ucetniho Standardu ¢. 110 Derivaty.

Ponechani ocenovacich rozdilu do doby
realizace zajiStované transakce

V pripadech, kdy dojde k ukonceni zajiStovaciho ucet-
nictvi, protoze uplyne doba platnosti, nejsou déle spiné-
ny podminky pro jeho pouziti nebo z divodu rozhodnu-
ti uCetni jednotky jej nadéle nepouZivat, dojde k ukon-
¢enf uctovani vznikajicich rozdild ze zajistujici polozky
do vlastniho kapitélu. Pokud bychom se vratili k prikla-
du cizoménového uvéru u developera, byl by od daného
data uvér precenovan do vykazu zisku a ztraty na ucty
kurzovych rozdill 563/663. Zlstatek na UCtu 414
Ocenovaci rozdily je ponechan do okamziku, kdy dojde
k realizaci oCekavané transakce, ktera byla zajiSténa (za-
Uctovani vynost z ndjemného), a k tomuto datu je zlsta-
tek predctovan do vykazu zisku a ztraty na prislusny vy-
nosovy/nakladovy ucet (ucet trzeb z ndjemného).

Vznik aktiva

Jestlize na zékladé zajisSténé olekavané transakce
vznikne financni aktivum nebo zavazek (napfl. nakup
cenného papiru), potom kumulovany ocenovaci rozdil
vykazany jako soucast vliastniho kapitalu zlstava i na-
dale jeho soucasti a je preuctovan do vynost nebo na-
kladl ve stejném obdobi, ve kterém souvisejicl financ-
ni aktivum nebo zavazek ovlivni vykaz zisku a ztraty
(napf. nasledny prodej cennych papirt).

Jestlize na zakladé zajisSténé ocCekavané transakce
vznikne nefinancni aktivum nebo zavazek (napr. nakup
dlouhodobého majetku), mé ucetni jednotka moznost
zvolit jiz uvedeny postup pro finan¢ni aktivum/zavazek,
nebo se kumulovany ocenovaci rozdil stane soucasti
pofizovaci ceny nefinancniho aktiva. Zvolenou metodu
Ucetni jednotka popiSe v priloze Gcetni zaveérky a uplat-
ni ji pro vSechna zajisténi penéznich tokd, u nichz dojde

ke vzniku nefinan¢niho aktiva. Moznost volby mezi
témito ucetnimi metodami ma ucetni jednotka i v pfi-
padech, kdy je vysledkem ocCekavané transakce
zavazek.

Popsany postup pro nefinan¢ni aktivum je v urci-
tém rozporu s postupy uctovani pro podnikatele uve-
denymi drive. Z tohoto dlvodu jej neni mozné podni-
katelskym ucetnim jednotkdm zcela jednoznacné do-
porucit. Jak jiz bylo uvedeno, podnikatelé postupuji
pri uctovani derivatl v souladu se Standardem ¢. 110
Derivaty. Na druhou stranu ucetni vyhlaSka pro podni-
katele v ustanoveni § 47 odstavci 2 ¢) stanovi, Ze ne-
ni mozné zahrnout kurzové rozdily do pofizovaci ceny
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, aniz
tyto rozdily podrobnéji specifikuje. Z tohoto ddvodu je
mozné také vést rozdily ze zajiStujici polozky na uctu
414 a rozpouStét je do vykazu zisku a ztraty primo,
nikoliv jako soucast odpisd.

Ocenovaci rozdily v pripadé neuskutecnéni
planované operace

Pokud je zajiStovaci ucetnictvi ukonceno, protoze se jiz
nepredpoklada, Ze se pevny kontrakt nebo ocekavana
transakce uskutecni, je kumulovany ocenovaci rozdil
z vlastniho kapitalu preuctovan do nakladd nebo vyno-
st okamZzité.

Zavér

Jak jiz bylo uvedeno na zacatku tohoto Clanku, za-
jistovaci ucetnictvi je moznost, nikoliv povinnost.
Spolecnosti, které se pro jeho aplikaci rozhodnou, mu-
si pripravit dokumentaci a splnit urcité podminky, na-
priklad pravidelné ovérovat ucinnost zajisténi. Také je
nutné zajisténf rizik dobre definovat v souladu s legis-
lativou, ne kazdé zajiSténi rizika umozni aplikaci zajis-
tovaciho ucetnictvi. Nicméné pokud je zajiStovaci ucet-
nictvi aplikovano, umoznuje vykazani vysledku hospo-
dareni v souladu se strategii fizeni rizik a zobrazeni cel-
kového dopadu urcitého rizika na dané polozky kom-
penzované.

Helena Vojackova

Helena Vojackova je auditorkou a ridicim partnerem
spolecnosti HEDLEY AUDIT s.r.o. poskytujici vedle au-
ditd | konzultace. Dale je ridici partnerkou spolecnos-
ti Akcento s.r.o., ktera poskytuje sluzby v oblasti kon-
solidacf dle Ceskych tcetnich predpisti a IFRS. V oblas-
ti IFRS se Helena Vojackova a jeji tym zameéeruji zejme-
na na komplikované oblasti IFRS (napriklad IFRS 15
a 16) a zajisStovaci ucetnictvi, véetné pripravy jeho do-
kumentace a nastaveni. Je aktivni lektorkou a autorkou
odbornych publikaci v oblasti IFRS a clenem vybortl
pro audit. Je také autorkou e-learningového kurzu
Komory auditoril CR: Kurzové rozdily, zajisténi kurzo-
vych rizik a derivaty, jehoZ obsah ji inspiroval i pro ten-
to Clanek.
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Viozené derivaty

Vlozené derivaty jsou specifické fi-
nancni nastroje spojené s jinym nede-
rivatovym instrumentem. Jde v pod-
staté o jakysi produkt ,dva v jednom®,

Jako priklad Ize pouZit dluhopis, je-
hoZ penézni toky v souvislosti s kupo-
nem jsou vazany na vyvoj meziban-
kovni urokové sazby PRIBOR. V tako-
vém pfipadé je dluhopis nederivato-
vym instrumentem, hostitelskou smlouvou, a platby
vazané na PRIBOR derivatovym komponentem, vlo-
zenym derivatem. Co vSe kromé dluhopist vSak mu-
Ze slouzit jako hostitelska smlouva, kterd v sobé nese
vlozeny derivat? Kompletni vyCet by zahrnoval vSech-
ny existujici financni nastroje, v nasi praxi se nejcas-
téji setkavame s hostitelskymi smlouvami v podobé
leasingu, prodejnich a nakupnich smluv, avérd a pdj-
Cek, akcii a pojisténi.

Ceské ucetni jednotky si mohly do 31. prosince
2017 zvolit, zda o vloZzeném derivatu budou uctovat
samostatné, ¢i nikoliv (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. usta-
noveni § 52). V aktualni verzi vyhlasky vsak doslo od
1. ledna 2018 ke zruSeni ustanoveni § 52 a § 53 a vy-
hlaska se v oblasti derivati nové odkazuje do vyhlas-
ky ¢. 501/2002 Sb. ve znéni platném k 31. prosinci
2017. Pro spravné pochopeni a uctovani o financ¢nich
derivatech, at uz vloZzenych nebo samostatné existuji-
cich, je tedy nezbytné vyuzit ustanoveni ceskych ucet-
nich predpist pro banky a financni instituce, konkrétné
pak Ceské ucetni standardy (CUS) pro ucetni jednot-
ky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sh. Podle
téchto predpisll vSak moznost volby, zda o vlozeném
derivatu budou tctovat samostatné i nikoliv, neexistu-
je a ucetni jednotka je od 1. ledna 2018 povinna o vlo-
Zenych derivatech uctovat.

Aby byl finan¢ni nastroj vloZeny v hostitelské smlou-
vé vyhodnocen jako vloZeny derivat, o kterém je ucet-
ni jednotka povinna uctovat jako o samostatném de-
rivatu, musi podle Ceského ucetniho standardu 110
spliiovat tFi zakladni podminky (CUS 110 § 34):

1) ekonomické vlastnosti a rizika derivatu nejsou
v Uzkém vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a rizi-
ky hostitelského nastroje,

2) zaroven musi tento identifikovany viozeny derivat
sam o sobé splriovat definici finan¢niho derivatu
dle CUS 110 bodu 1 a

3) hostitelsky nastroj neni ocenén realnou hodnotou
jako celek, tedy se zohlednénim hodnoty vlozené-
ho derivatu.

Prvni bod vyse uvedené definice uvadi, v jakych pri-
padech je nutné vliozeny derivat oddélit a premyslet
0 ném jako o samostatném financnim nastroji, deri-
vatu. Kdy tedy neexistuje Uzky vztah mezi vloZzenym

Pavel Holan

derivatem a hostitelskym instrumentem? To je zaklad-

ni otadzka, na kterou museji ucetni jednotky, ve svych

smlouvach o financnich nastrojich, hledat odpovéd.

CUS 110 dava nékolik ,napoveéd*, bod 35 uvadi kon-

krétni priklady, kdy nelze ekonomické vlastnosti a ri-

zika vloZzeného derivatu povazovat za Uzce spojené

s hostitelskou smlouvou. Jedné se o:

e kupni/prodejni opce v kapitalovych nastrojich, te-
dy pravo predc¢asného prodeje, nebo nakupu napr.
u akcif a podili;

e ménové opce u urokovych nastrojli, tedy pravo
na prodej/nakup napf. u urokovych swapu;

e opce na prodlouZeni splatnosti u trokového nastroje
v pfipadg, Ze pfi jejim vyuZiti nedojde k upravé uro-
kové miry na trzni drokovou miru;

e derivat, kterym se méni urokovy hostitelsky nastroj
na nastroj s charakteristikami kapitalového nastroje
nebo komodity;

e derivat, ktery je vloZzen do urokového nastroje, ¢imz
umoznuje konvertovat drokovy nastroj na kapitalovy
nastroj;

e kupni nebo prodejni opce na urokovy nastroj emito-
vany s velkym diskontem ¢i prémif, s vyjimkou opci
s realizacni cenou rovnajici se cené pofizeni trokoveé-
ho nastroje zvysené nebo snizené o Urokové vynosy
nebo naklady; a

e (vérovy derivat vioZzeny do hostitelského nastroje.
Stale vSak plati, Ze po oddéleni musi identifikovany

vloZeny derivat spliovat definici finan¢niho derivatu

samostatné a také, Ze si Ucetni jednotka muze zvolit,
zda o hodnoté celého kontraktu bude uctovat v realné
hodnoté. V pripadég, Ze Ucetni jednotka tuto volbu oce-
néni celého kontraktu redlnou hodnotou vyuZije, neod-
déluje vloZeny derivat od hostitelského nastroje a uc-
tuje o ném jako o jednom celku, tj. hodnota vloZzeného

Zde podrobné zkoumdme kaZdou uzavienou smilouvu,
zda neobsahuje néjaky derivat.
Kresba: Ivan Svoboda
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derivatu bude soucasti realné hodnoty daného financ-
niho nastroje.

Bylo by dobré doplnit jiZ zminény seznam také o pfi-
pady, kdy se vloZzeny derivat oddélovat nemusi, resp.
kdy existuje uzky vztah mezi vloZzenym derivatem a hos-
titelskym instrumentem. To je uvedeno v CUS 110 § 36
a jedna se o:

e (rokové swapy viozené do Urokového nastroje,

e ménové swapy nebo forwardy vioZzené do Urokové-
ho nastroje,

® opce na predcasné splaceni hostitelského nastroje
s realizaCni cenou, kterad za béznych okolnosti nepo-
vede ke znacnym ziskim nebo ztratam.

Z uvedeného je zjevné, 7e priklad uvedeny na prv-
nich radcich tohoto ¢lanku nepovede k oddéleni a sa-
mostatnému uctovani identifikovaného vloZzeného de-
rivatu, jedna se o urokovy swap vlozeny do dluhopisu,
tj. Urokovy nastroj.

Dalsi smlouvy, se kterymi se v béZné auditorské pra-
Xi setkavame dnes a denng, a které jednoznacné vyza-
duji velmi peclivé posouzeni s ohledem na pritomnost
vloZenych derivatll, mohou byt:

1) Najemni smlouva

U najemnich ¢i jakychkoliv jinych dlouhodobé&jSich
leasingovych smluv se velmi Casto setkavame s tpravou
hodnoty pravidelnych splatek, tzv. indexaci. Vezméme
si konkrétni situace s najemni smlouvou na kancelar-
skou budovu v Ceské republice s mési¢nimi splatkami
najemného v Ceskych korunach. Doba trvani najmu je
pét let a strany se dohodly na nasledujici indexaci:

a) Indexace této smlouvy probiha na ro¢ni bazi o me-
ziro¢ni zménu inflace v Ceské republice.

b) Indexace smlouvy je stanovena na dvojnasobek
meziro¢ni zmény inflace v Ceské republice.

V obou pripadech se jednd o hostitelskou najem-
ni smlouvu s viozenym inflacnim derivatem. Nicméné
v prvnim pfipadé (a) se jedna o derivat Uzce spoje-
ny s hostitelskou smlouvou, jelikoZ jeho jedinou funk-
ci je zachovat hodnotu smlouvy a jejich penéznich to-
kil a navazat tak oboji na aktualni vyvoj ekonomického
prostredi, ve kterém byla smlouva uzavrena. V druhém
pripadé (b) je zjevné, Ze vloZzeny derivat ma i jiny ucel,
nez prosté svazani smlouvy s ekonomickym vyvojem
a s Casovou hodnotou penéz daného prostredi (napf.
spekulace na rychlejsi rist cen nemovitosti nebo najem-
ného v daném misté?), proto se nejednéa o Uzce spojeny
vloZeny derivat a Gcetni jednotka jej bude muset oddélit

od hostitelské smlouvy a uctovat samostatné.

Uvérova smlouva

V mnoha uGvérovych smlouvach se miZeme setkat
s moznosti variabilniho splaceni, nejCastéji se jedna
0 predcasné splaceni. MozZnost predc¢asného splaceni
predstavuje vloZzeny opcni derivat v hostitelské uvéro-
veé smlouvé.

Pri posouzeni Uzkého vztahu mezi timto derivatem
a uvérovou smlouvou je nutné posuzovat realnou hod-
notu derivatu k datu poskytnuti, pfipadné pak vy-
znamnost modifikace budoucich penéznich tokl Gve-
rové smlouvy bez tohoto derivatu a s nim. Jak uvadi
CUS 110 § 36, opce na predcasné splaceni avérd jsou
povazovany za Uzce spjaté s hostitelskou smlouvou,
pokud jejich realizatni cena za bé&znych okolnosti ne-
povede ke znacnym ziskim nebo ztratam. Jinymi slo-
vy — pokud je diskutovana vloZzena opce k datu poskyt-
nutl tvéru takzvané ,mimo penize” (out of money), vy-
hodnotime ji jako Uzce spjatou a nebudeme o ni samo-
statné uctovat.

Dalsi vloZené derivaty v tvérovych smlouvéach, se kte-
rymi se v bézné praxi setkavame dnes a denné, jsou
urokové opce, které napfiklad omezuji minimaini hod-
notu plovouci urokové sazby na nulu, tzv. zero-floor.
V CUS 110 § 36 mame opét zcela jasny navod, ktery
nam fika, Ze pokud je tato urokova opce (vlozena v Gro-
kovém nastroji, tj. v naSem pfikladu v tvéru) k datu po-
skytnuti mimo penize, jedna se o Uzce spjatou opci a ne-
budeme ji tedy samostatné uctovat.

Pokud by ovSem byla minimalni hranice plovouci
urokové sazby touto opci stanovena v dnesnich pod-
minkach napriklad na 10 %, bude se pravdépodobné
jednat o opci, kterd méa k datu podpisu takové smlou-
vy vyrazné nenulovou hodnotu, nelze ji tedy povazovat
za Uzce spjatou s Uvérovou smlouvou a ucetni jednot-
ka ji bude muset oddélit a uctovat o ni jako o samo-
statném derivatu.

3) Faktura za nakup zbozi v cizi méné

[ u zcela béznych faktur za ndkup jakéhokoliv zboZi, po-
kud je cena dohodnuta v cizi méng, se jedna o smlou-
vu s vlozenym derivatem, konkrétné s vioZzenym méno-
vym derivatem (forwardem). Ucetn{ jednotka tedy mu-
sf posoudit, zda jsou ekonomické vlastnosti a rizika de-
rivatu (ménového forwardu) v Uzkém vztahu s ekono-
mickymi vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje.
Pro toto posouzeni bude klicové vyhodnoceni, o jakou
ménu se jedna.

Pokud bude ucetni jednotka nakupovat za cizi ménu,
ktera je béznéa pro tento druh transakce nebo pro proti-
stranu (napt. nakup automobilovych dild od némeckého
dodavatele za cenu dohodnutou v eurech), pak by ucet-
ni jednotka vyhodnotila tento vloZeny derivat (ménovy
forward) jako Uzce spjaty s hostitelskou smlouvou (fak-
turou) a neoddélila by jej. Jedna se o uplatnéni stejné-
ho principu, ktery je vysvétlen vySe v prikladu najemni
smlouvy se splatkami denominovanymi v eurech.

Pokud by ale Gcetni jednotka nakupovala zboZi za ce-
nu dohodnutou v néjaké exotické méng, ktera pro ten-
to druh transakce nepredstavuje obvykly platebni pro-
stfedek (napr. brazilsky real pouZity pro nakup auto-
mobilovych dild od némeckého dodavatele), pak ne-
jsou ekonomické vlastnosti a rizika derivatu (ménového
forwardu) v Uzkém vztahu s ekonomickymi vlastnostmi
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a riziky hostitelského nastroje (faktury) a ucetni jed-
notka jej bude muset oddélit a uctovat 0 ném samo-
statné.

Soucasna Uprava Ceskych uUcetnich predpist vyza-
dujici posouzeni Uzkého vztahu mezi hostitelskym na-
strojem a vlozenym derivatem byla krokem ke sbli-
Zeni Ceskych a mezindrodnich Ucetnich predpisd.
Ke sblizeni ovsem doslo jaksi ,postaru a na pal ces-
ty*. Mezinarodn{ Gcetni standardy (,IFRS") vyZadova-
ly posouzeni vloZzenych derivati v podobé, kterou ma-
me nyni v Ceskych Ucetnich predpisech, dle IAS 39.
IAS 39 byl ovdem od 1. ledna 2018 nahrazen standar-
dem IFRS 9, ktery poZadavek na posouzeni vloZzenych
derivatl zrusil pro kontrakty na aktivni strané rozva-
hy a zachoval jej pouze pro pasivni stranu rozvahy.

Financni instituce, které vedou ucetnictvi dle vyhlasky
501/2002 Sb., maji v tomto ohledu, déa se fici, Stésti,
posouzeni vloZzenych derivatl na aktivni strané se jich
netyka, jelikoz jsou od 1. ledna 2018 povinny Uctovat

o financ¢nich nastrojich v souladu s IFRS.
Pavel Holan

Ing. Pavel Holan je senior manaZerem v oddéleni
Treasury poradenstvi specializujici se na financni in-
strumenty a jejich vyuZiti v praxi pri rizeni trznich rizik.
V PwC plisobi od roku 2009. Je expertem v oblasti Fi-
zeni trznich rizik, ocenéni financnich nastroji a zajisto-
vaciho ucetnictvi dle CZ GAAP a IFRS a je odpovédny
za celé Treasury oddéleni obsluhujici klienty z regionu
centralni a vychodni Evropy.

Derivaty, vcetné zajiStovaciho ucetnictvi
z pohledu dané z prijmu pravnickych osob

Zakon o danich z pfijmG neobsahu-
je 7zadna ustanoveni ohledné dano-
vého rezimu nakladl ¢i vynosl sou-
visejicich s derivaty ¢i zajiStovacim
Ucetnictvim. Stanoveni zékladu da-
né vychazi z vysledku hospodare-
ni pred zdanénim dle Ceskych ucet-
nich predpisi. Rada bych zdurazni-
la, Ze problematika uctovani o deri-
vatech je upravena v Ucetnich predpisech pro banky
a financni instituce. Subjekty vykazujici podle ucet-
ni vyhlasky pro podnikatele vSak postupuji v oblas-
ti derivatll dle ucetni vyhlasky pro finanéni instituce
ve znéni platném k 31. prosinci 2017.

Pri neexistenci specialnich ustanoveni pro zdané-
ni derivatll to znamena, Ze tak, jak byla dana transak-
ce vykazana v ucetni zavérce, se beze zmén promitne
do zakladu dané. V této souvislosti bych rada upozor-
nila na nasledujici skutecnosti:

Alice Sramkovd

e Pri pouziti zajiStovaciho ucCetnictvi musi existovat
zajistovaci dokumentace vCetné vypocltu efektivity
zajiSténi. Ta bude podkladem pro prokazani spravci
dang, Ze dana transakce pri zajisténi penéznich tokl
neméla byt vykazana vysledkoveé. Absence zajiStova-
ci dokumentace muze v krajnim pripadé vést i k pre-
hodnoceni vykazani dané transakce spravcem dané
pfi dariové kontrole a k doméreni dané.

o Ucetni jednotky ¢asto chybuji pri ukonceni zajisto-
vaciho vztahu, napfiklad pri predCasném splace-
ni Gvéru, ktery byl chapan jako polozka zajiStuji-

do vysledovky, ale bude oductovavan postupné, jak
pbudou trzby ucetni jednotce nabihat.

o Kapitalové ocefiovaci rozdily vznikajici ze zajiStovaciho
Ucetnictvi jsou zpravidla také predmétem odlozené da-
né, ktera se v tomto pripadé vykazuje také prostrednic-
tvim ocenovacich rozdilli ve vlastnim kapitalu, a nikoli

jako darovy naklad (Ci snizeni danového nakladu).

Alice Sramkova

Ing. Alice Sramkovad plisobi jako dariovy poradce ve
spolecnosti Fucik & partneri, je Clenkou Komory dafio-
vych poradcu, clenkou vyboru Komory certifikovanych
Ucetnich, za kterou se také ucastni jednani Ndarodni
ucetni rady. Specializuje se na IFRS a na otdzky tykaji-
cf se vazby ucetnictvi a dani z prijmu pravnickich osob.
Je autorkou rady odbornych c¢lanki a lektorkou agen-
turniho a zakdzkového firemniho vzdélavani.

Ono to obchodovani s derivaty neni zase tak sloZité. Nakoupite
za sto, proddte za dvé sté a z téch dvaceti procent vam
zbyde na takovéhle auto.

ci ménové riziko cizoménovych trzeb. Pokud ucet-
ni jednotce i nadale plynou cizoménové trzby, ne-

Ize zlstatek oceriovacich rozdild oductovat okamzité Kresba: Ivan Svoboda
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Rozhovor se Zderikem Prochazkou a Martinem Spanarem,

specialisty na devizové trhy

O financnich trzich

Pracujete v CSOB v oddé&leni Finanéni trhy.
Miizete prosim c¢tenarlim popsat, co Vase prace
obnasi, jaké typy obchodi délate a s jakym cilem?

MS: N&$ tym odpovidd za obchodovani ménovych
opci ve skupiné KBC, a to pro mény CZK, HUF a PLN.
Obchody naSich klientl, ktefi si zajistuji své ménové ri-
ziko prostrednictvim ménové opce, jsou vedeny v na-
Sich knihach. Hlavnim tkolem je pak efektivné nasi kni-
hu hedgovat. Je pomé&rné velka, mame v ni mnoho tisic
obchodd, které jsou dlouhé az pét let. Je nutno neustéa-
le sledovat vyvoj rizik a vSechny citlivosti knihy. Jedna se
o citlivost na ménové kurzy jednotlivych mén, jejich vo-
latilitu Ci uroky (od kratkych az po pétileté. A jelikoZ trhy
jsou neustale v pohybu, s nasi knihou je to stejné. Stejné
jako pfi fizeni auta nelze jen tak prestat ridit, tak ani my
si nemzeme vzit pauzu. Na konci dne pak zjistime, jest-
li jsme v Cernych nebo Cervenych Cislech. Ale vzdy je to
béh na dlouhou trat.

ZP: Dalsi velkou skupinou zajiStovacich obchodd,
kterou mame na starosti, jsou Urokové swapy a me-
nové forwardy. Urokové swapy uzavirame obvykle
s klienty, kteri maji uvéry s dlouhou splatnosti, vazané
vsak na plovouct sazby PRIBOR nebo jinou referencni
sazbu podle mény obchodu. Obvyklé splatnosti jsou
mezi 5 az 10 lety. Jsme vSak schopni zajistit klienty
proti riziku az na 30 let. Terminové ménové obchody
(forwardy) Klienti uzaviraji nejcastéji na obdobi dvou
az péti let. Zde oddélujeme ménové riziko a nasled-
né v obchodni knize fidime urokovou slozku. Vedle
klientskych obchodl je naSim uUkolem i spoluprace
s kolegy, ktefi spravuji rozvahu banky. Pro né uzavira-
me transakce v oblasti derivati i cennych papird. V na-
Sich knihach se pak soustreduje riziko, které dle po-
tfeby zavirame na mezibankovnim trhu. Nasim cilem
je spravné odhadnout vyvoj urokovych krivek a bu-
doucich nakladt financovani. Vzhledem k poZadavkim
na nasi vykonnost je tfeba nejen odbornost a zkuSe-

nost, ale i velka davka Stésti.

Co Vas k této praci privedlo?

MS: Pro mne je to, i po letech, extrémné zajimavé.
Financni trhy jsou proménlivé, zahadné a vzruSujici.
A predevsim jsou nepredvidatelné. Drzite prst na tepu
doby. Ve chvili, kdy mate prfimou odpovédnost za vy-
sledek, chovani trhu neni nijak abstraktni odtazita veli-
Cina, ale zasadni skutecnost vasi prace. VaSe lehkomy-
slnost, chyba, opomenuti ¢i naopak rozvaznost, stra-
tegické mySleni a peclivost maji dopad na Uspéch ci
neuspéch. Aby toho nebylo malo, nékdy udélate to

Zderiek Prochazka vystudo-
val fakultu Financi a ucetnic-
tvi na Viysoké skole ekonomické
v Praze. V bankovnictvi pa-
sobi od roku 1996, nejdrive
v Zivnostenské bance a pozdé-
Ji ve spolecnosti Patria Finance.
U CSOB piisobi od roku 2001.
Prvnich sedm let zde ved! utvar Fixed Income
Sales, poté byl vedouci utvaru Kapitdlové a pe-
nézni trhy a od roku 2015 je reditelem utvaru
Operace na devizoviych a urokovych trzich.

Mgr. Martin Sparidr vystudo-
val MFF UK, obor jaderna fy-
zika. Svou Kkariéru zacal v roce
1993 u investicni spolecnosti
ImAge, a.s. Do CSOB nastoupil
v roce 1996, pusobil v oddéleni
Money market, obchodoval mé-
nové opce a od roku 2016 je ve-
doucim FX a opcni desky CSOB.

nejlepsi mozné rozhodnuti, které je spravné a rozum-
né, a stejné se po Case ukaze, Ze jste to mél udélat
presné naopak. Rozhodné vas trhy naudi pokore. A ty,

které nenauci, dlouhodobé nepreZziji.

ZP: U mé to bylo dilem nahody, béhem studia jsem
se chtél postarat sam o sebe, a tak jsem si naSel misto
v bance. A ndhoda to byla Stastna, protoze se zabyva-
me skutecné zajimavymi vécmi. Co je vSak pro mé nej-
dllezitéjsi, pracuji v privétivém prostredi a s lidmi, co
se fidi selskym rozumem.

Na financnich trzich jste toho jiz zazili mnoho.
Jak se z VaSeho pohledu za poslednich 20 let zmé-
nily? A to jak z pohledu ekonomického, tak tech-
nologického a regulatorniho.

MS: V n&fem se financni trhy zmeénily obrovsky
a v nécem vibec. Zménily se novymi technologie-
mi, produkty a v neposledni radé pravidly a regula-
cemi. Nejsou to vSak vzdy jen pozitivni zmény. Velmi
Casto se stava, ze dobfe minéné snaha se mine Ucin-
kem a naopak zplsobi nepredpokladané obtiZze az
krize. Nic lidského nenf dokonalé. Trader, ktery zlstal
na trhu dostatecné dlouho, mé jednu obrovskou vy-
hodu, pamatuje si. Neni o nic chytrejsi neZ ti ostatnf,
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ale spoustu véci zazil. A vi jednu véc, zaklad financnich
trh a lidi se neméni. Je to stale skupina rozdilnych in-
dividui a rozdilnych motivaci. Mate kombinaci chytra-
kl i zdravého rozumu. VEérozvéstl novych trendl i kon-
zervativnich jedinc. Chamtivosti i poctivosti. A pfima
zkuSenost je neprenosna. Zazijete-li néjakou krizi na
trzich, budete si to setsakra dobfe pamatovat. A bude-
te pomérné dost skepticky.

ZP: Za poslednich 10-20 let se vyznamné zvysily
objemy pozic v urokovych produktech, které jednotlivi
Ucastnici drzi (a to i pres krizi roku 2008). To podstat-
né prispiva k likvidité trhu a moZnostem klientd dostat
dobrou cenu. Na druhou stranu vyrazné poklesl pocet
Ucastnikl na Ceském trhu. Co se tykéa technologickych
podminek, pracujeme s vyrazné pokrocilejSimi systé-
my, vétsSina jednoduchych obchodl se uzavira a zpra-
covava automaticky, veSkeré trzni riziko ridime ve sku-
piné v jednotném prostredi.

Jak vidite dalsi smérovani finan¢nich trhi a co
jsou podle Vas hlavni udalosti, které budou mit
v nasledujicich mésicich dopad na ménové, uroko-
vé a pripadné komoditni trhy?

MS + ZP spole&né&: Aktualng jsou hlavnim tématem
obchodni valky a zpomalovani ekonomik. Ekonomické
indikatory naznacuiji vrcholy cyklu. V USA se uZ pricuje
sniZeni sazeb a ne jedno. Evropa na tom nenf o nic 1é-
pe, spise hlre. Historicky je obdobf velmi nizké volatili-
ty napric vSemi aktivy, coz je podezrelé. Politicka rizika
jsou vSude, kam se podivate. Samozfejmé je pravda, Ze
bankovni sektor je stabilnéjsi, nez byl v roce 2008. Ale
mate spoustu a spoustu dluhu. A nizkou inflaci. A niz-
ky rlst. A Spatnou demografickou situaci. Popsal bych
to asi takto, zatim dobré, ale nespoléhal bych se, Ze bu-
de pékné stale. Opravil bych strechu.

Rozhovor vedli Pavel Holan
a Ondrej Dolezal

Hugo a Sally se bavi o vyznamném riziku podvodu na vynosech

( )
4. Ziskani dostatecné auditni evidence u vynosi
V dokumentaci vnitfniho kontrolniho prostredi vidim popsanych pomérné dost
kontrol tykajicich se vynost. Planujes je testovat a spoléhat na né?
Ne, stejné musim udélat ten detailni test kvili podvodu, tak
proc se jeSté zdrzovat s testy kontrol?
Nemyslim si, Ze by to bylo zdrzovani. Vyznamné riziko podvodu se tyka v naSem pfi-
pade tvrzeni o spravném obdobi a vyskytu. Potfebujes ale auditnimi procedurami po-
kryt i dalsi rizika v oblasti vynos(, ktera se tykaji ostatnich tvrzeni, napriklad sprav-
nost castky a uplnost.
Ale to mi planovany test poslednich dvou mésict nepokryva. TakZe stejné budu
muset testovat trzby za cely rok.
Ano, ale pokud otestujeS kontroly, tak velikost tvého vzorku pro pripadny detail-
ni test bude vyrazné nizsi. U testd kontrol se vzorek i pri vysoké poZzadované mire
spolehlivosti pohybuje maximalné kolem 60 polozek.
To je skutecné méng, nez reprezentativni vzorek se stovkami polozek. A stejné tak mi
pozadovanou miru spolehlivosti u detailnich testl snizi i analytické procedury?
Ano. Dostate¢na mize byt dokonce kombinace testu kontrol a analytické procedury
nebo cileného vybéru vzorku, a tim se detailnimu testu pomoci reprezentativniho vzor-
ku maze$ vyhnout tplné.
L -MCh- )
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lidé a firmy

David Mrozek je novym

partnerem TPA

David Mrozek se stal 1. zafi novym
partnerem v poradenské spolec-
nosti TPA a bude se podilet na ve-
deni a strategickém planovani in-
nosti oddéleni auditu a na akvizi¢ni
¢innosti spolecnosti.

David Mrozek je auditorem a da-
fovym poradcem, ¢lenem Komory
auditord Ceské republiky i Komory
danovych poradct Ceské republi-
Ky a vénuje se lektorské cinnosti.

Je absolventem Vysoké Skoly
ekonomické v Praze. V TPA pra-
cuje od roku 1997, v oddéle-
ni auditu pusobil od roku 2006
na pozici senior manazera auditu
zejména pro audit, financni due
diligence a transak¢ni i ucetni po-
radenstvi v odvétvi vyrobni spolec-
nosti, sluzby, nemovitosti a nemo-
vitostni fondy.

~-vk-

Co najdete v e-priloze ¢. 7/2019

Pristup k e-priloze Auditor
E-priloha Auditor vychazi soubéz-
né s tisténym cCasopisem Auditor
v elektronické podobé. Pro audi-
tory je ke staZeni v uzavrené cds-
ti webovych stranek Komory audi-
torli www.kacr.cz, kam se Ize do-
stat pod prihlasovacim jménem
a heslem.

Obsah

e Stablecoiny — vyhody a nevy-
hody

e Revoluce v AML se dotkne
vSech pravnickych osob

¢ Smejdi v Ucetnictvi majf dal ze-
lenou. Ministerstvo zprisnéni
nechysta

e MF chystd nova opatfeni na
trhu s korporatnimi dluhopisy

e Co je maly podnik? Pro dota-
ce stacilo ministerstvu cestné
prohlaSeni, unie je ted nechce
proplatit
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